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A股中长期投资前景可期
上投摩根策略精选基金拟任经理帅虎谈投资

! ! ! !今年以来 !股持续震荡，投资
者备受煎熬，接下来市场将如何演
绎是投资者比较关注的话题。正在
发行的上投摩根策略精选拟任基金
经理帅虎表示，如今 ! 股估值较
低，在近期各项层面积极利好的情
况下，对 ! 股市场充满期待，中长
期投资前景可期。

纵观当前的宏观环境，帅虎分
析指出，市场估值处于底部区域，
有望迎来中长期布局良机。首先，
从政策层面看，国家财政发力将带
动基建投资以及地产高景气拉动
的地产投资小幅企稳，在此背景下

财政政策持续发力，货币政策仍保
持适度宽松。注册制的暂缓推进 !

股供给减少，中小市值股票中期利
好；其次，从基本面看，当前沪深
"## 市盈率不到 $% 倍，低于过去
$& 年平均，也低于 %&&' 年、%&&(
年市场低点估值水平。最后，从行
业层面看，中国经济现在正处于转

型阶段，新兴消费行业是中长期发
展方向，并长期关注有品牌积淀、
会不断创新、能保持领先竞争优势
的行业。

据悉，正在发行的上投摩根策
略精选灵活配置基金聚焦环保治
理、国防军工、医疗服务、节能减排
等国家政策扶持的热门行业板块，

将从不同产业周期发掘不同机会，
助力投资者捕捉中长期投资机会。

当前，!股震荡给投资带来了
较多的不确定性，帅虎对此指出，
低迷的市场环境往往是一个较好
的投资机会，灵活运用逆向思维，
观察各项指标把握市场拐点、判断
后市空间、灵活调整仓位，力争降

低基金净值的波动度。
帅虎，在业内是一位擅长在变

幻莫测的市场环境中披荆斩棘的长
跑健将。尤其在去年较为严峻的市
场行情中，由帅虎管理的上投摩根
民生需求基金去年收益率达
($)*&+，在 "%$只晨星偏股型基金
中排名第五。
对于目前的投资方向，帅虎分

析指出，下半年市场波动区间可能
不会太大，市场风险也已得到释放，
可关注一些具有攻击性的成长板
块，例如环保治理、国防军工、医疗
服务、节能减排等。 萧尤

究竟谁在买黄金？
易方达黄金ETF联接认购大增! ! ! !今年以来投资需求增长支撑了

黄金价格，黄金价格持续震荡走高。
那么，究竟谁在买黄金,有关资料显
示，今年以来黄金市场主要买家包
括了各国央行、黄金 -./等投资者。

据世界黄金协会最新发布的
%&$0年第一季度《黄金需求趋势报
告》，一季度全球黄金需求量达
$%*&吨，同比 %&$'年第一季度增
加 %$+。黄金买家信息显示，各国
央行第一季度合计净买入黄金 $&*

吨，显示出黄金对各国央行投资的
吸引力。与此同时，全球的黄金 -./

在 %&$0 年第一季度净增持了 "01

吨黄金，为 %&&*年第一季度以来需

求量最高的一个季度。在国内市场
黄金投资中，正在发行的易方达黄
金 -./ 联接基金是近期黄金投资
的亮点之一，该基金的募集期持续
到 '月 %"日，据销售渠道反馈，该
基金单日认购量已达 '&&&万左右。
谁在国内市场买黄金？以易方

达黄金 -./联接为例，有关渠道人
员透露，银行的大客户对配置黄金
资产的需求很明确，尤其是一些私
人银行客户，带动了易方达黄金

-./联接认购量的增加。
目前国内投资者可选的黄金投

资方式主要包括了实物黄金、黄金基
金、纸黄金、黄金期货和黄金 .23。实
物黄金投资的交易费用较高且存储
不便，黄金期货和黄金 .43属于带
杠杆的黄金投资产品，不适合普通投
资者购买。黄金基金由于其购买便
利、成本低和门槛低等优势而受到投
资者的欢迎，从市场数据也可以看到
这一趋势：黄金 -./近期整体出现

大规模净申购5易方达黄金 -./的管
理份额 '月以来也已经激增了 '#+

以上；黄金 -./联接则具有更好的
便利性，投资门槛也更低，例如主要
面向银行客户的易方达黄金 -./联
接最低可以 6&元起投资。

目前国内市场黄金基金产品主
要有三类，分别为黄金 -./、黄金
-./联接和投资海外黄金的黄金主
题基金。易方达早在 %&66年就首批
发行成立了黄金主题基金，目前已
拥有了 '年的黄金基金管理经验，
加上黄金 -./ 和黄金 -./ 联接基
金，易方达也是国内唯一一家同时
管理这三类黄金基金的公司。佑勋

受人之托 忠人于事
富国基金获得年度基金公司“三冠王”

! ! ! !近日，富国基金实现了所有基
金公司都渴求的年度基金公司“三
冠王”称号，即分别摘得了 %&6'年
度“金牛基金管理公司”、“十大明星
基金公司奖”及“金基金·.78公司
奖”。这对于富国基金而言，稳稳的
业绩背后是对资本市场始终心怀敬
畏之心和坚持“为投资者赚取绝对
收益”的朴素理想。

截至 %&6' 年底，%&6' 年富国
基金旗下权益类基金平均净值增长
率达 9&)'9:，在全行业 90家基金
公司中排名第二。另据银河数据显
示，截至 %&6'年底，富国基金旗下

公募资产管理规模 6*%")0& 亿元，
市场排名第十三。业绩和规模的双
双增长，使得富国基金成为 %&6'年
公募投资的一大赢家。具体来看，以
本次获奖次数最多的明星基金富国
城镇发展和富国低碳环保为例，同
花顺数据显示，前者截至 %&6'年年
底，其以 6&1)'(+的收益在所有股
票型基金中高居榜首，成为 %&6'年
唯一实现净值翻番的普通股票型基

金。而富国低碳环保在过去市场剧
烈波动的一年，更是以 60")&0+的
业绩排在混合基金的第二名。

此外，在中国的股市中打拼，最
难能可贵的还是稳健靠谱的长期业
绩。对此，富国基金旗下产品更是表
现出惊人的长期稳定盈利能力。截至
%&6'年底，富国天源最近 '年总回
报达到 666)'9+；富国天惠精选成长
最近 "年总回报达到 6'&)(%+。海外

投资领域富国基金同样高奏凯歌，富
国中国中小盘最近 "年总回报达到
0&)(*+，同类排名第一。
“我不希望投资人眼里的富国基

金只是一个投资很牛、业绩很好的公
司，我希望富国在投资人眼中的形
象，是稳健的、靠谱的，是一个能够让
投资人把钱交给它很放心、很安心的
资产管理公司。”公司总经理陈戈获
奖后表示。“受人之托，忠人于事”。坚
信有梦想，有机会，有奋斗，一切美好
的东西都能够创造出来。每个富国人
都将继续脚踏实地，为投资者创造长
期回报价值而努力。 闻泽

博时安源
!"

个月定开

债基获得市场追捧
! ! ! !作为 %&6'年度“固定收益投
资金牛基金公司”，博时基金旗下
固定收益团队投资业绩历来优秀。
银河数据显示，博时基金旗下 6&

只纯债产品 %&6'年全年平均收益
率达 6%)0'+，在市场同类可比基金
公司中位列第一。博时已成立一年
以上的 0 只定期开放债券基金
%&6' 年平均收益率高达 6')69+，
且业绩全部位居全市场同类型基
金前十行列。因此，目前正在市场
上发行的博时安源 6(个月定开债
基获得市场热烈追捧。 许超声

中欧新蓝筹稳健长跑

#$!%

年!三冠加身"

! ! ! !在 %&6'年度基金业顶级大奖
评选中，中欧基金旗下中欧新蓝筹
基金上演帽子戏法，连夺三大五年
期权益类产品奖项，体现出基金经
理的真实投资水平。统计显示，截至
去年末，中欧新蓝筹过去五年净值增
长率为 661)'1+，由此，一举夺得
“金基金·'年期灵活配置型金基金
奖”、“五年持续回报平衡混合型明星
基金奖”及“五年期开放式混合型持
续优胜金牛基金奖”三大殊荣。大陆

!"#$

会议纪要助推美元 退欧公投左右英镑

! ! ! !中银资讯是中国银行上海市分行

金融市场投资咨询服务品牌! 更多资

讯请扫中银资讯二维码（见下图）。

%"&'

! ! ! !本周外汇市场中，美联储公布的 1月份
货币政策会议纪要无疑是市场关注的焦点。周
初，纽约时段公布的 '月份纽约联储制造业指
数下滑不及预期，美指高位承压，但依然受到
美联储官员鹰派言论影响，表现出较强的抗跌
性。从周三开始，美国陆续公布重磅数据，美国
劳工部公布的美国 1月消费者物价指数;<8=>

月率上涨 &)1:，创下 %&6"年 %月以来最快增
速，数据出炉后，美元一度走强，但涨势稍纵即
逝。随后，本周最重磅的美联储会议纪要出炉，

因美纪要内容偏向鹰派，可以说重新点燃了市
场对于美联储最早将于 0月加息的预期，美元
指数一举上穿 *'整数关口。此次纪要显示多
数联储官员认为如果美国未来公布的经济数
据符合第二季度增长加速，劳动力市场保持强
劲，且通胀朝着 %:的目标前进的话，那么美联
储就有可能会在 0月升息。此前市场普遍认为
美联储在 0月加息的可能性不大，投资人预计
加息的概率仅为 6*:，而在会议纪要公布后，
这一概率迅速上升至 "1:，同时其他月份的升
息几率也有不同程度的提高。
值得一提的是，在美元强势，非美主要货

币均跌幅明显的情况下，英镑保持了一枝独

秀。原因无它，英镑近期深受退欧公投的影
响，其风头盖过了美联储会议及其内部经济
数据的影响。英镑兑美元本周从近三周来低
点位置反弹，连续三个交易日上涨突破 611

日均线的压制。英国旗帜晚报进行的一项民
调显示，有 '':的英国民众支持英国留在欧
盟，而仅有 "9:的民众想要离开欧盟，显然
“留欧”阵营的意外大幅领先利好英镑走势。

商品货币方面，澳洲联储周二公布了 '

月份会议纪要，纪要显示货币政策委员会的委
员们认为要等待更多的数据决定是否进一步
降息；低利率和汇率有利于支持经济的再平
衡，而澳元走强则令经济情况变得复杂；委员

们相信，假以时日降息将助通胀重返目标水
平。澳洲联储纪要表明短期内或不急于进一步
宽松，而是希望现有降息就能对通胀起效。受
纪要提振，澳元兑美元一度走强，但随着美联
储会议纪要的发布，澳元兑美元再度下行。

下周，美国和英镑将陆续公布第一季度
?38数据，目前美元和英镑也是市场密切关
注的两个货币，鉴于近期美国方面强劲的零
售销售及 <8=数据，加息临近可能使得美元
就此开启一轮升势，随着美国加息预期的临
近，若美元走强，则英镑势必也会追随其他非
美下跌，短期看，投资者还是要重点关注退欧
公投的进一步进展情况。中国银行 吕颖锋

! ! ! !国际现货金价周一亚洲早盘
开于 6%9%)66美元@盎司，最高上冲
6%(()%#后快速下跌，在 6%9#附近
获得支撑，日内留下长长的上影线。
美联储周三公布的联邦公开市场委
员会 1月 %0A%9日会议纪要显示，
多数美联储委员都认为如果经济形
势允许，0月加息“有可能”。美元受此
刺激，再度上破 *'关口，令金价承
压，黄金跌破 $%0&，向下触及
$%'1)0'美元@盎司。周四亚洲盘黄金
依旧走低，盘中一度跌破 $%'&，最低
$%11也是达到了三周低位。截至周
四，全球最大的黄金上市交易基金

B83C ?DEF .GHIJ的黄金持仓量较
前一个交易日增加 1)1'吨，目前的
持仓量为 (0&)"1吨，显示金价在下
跌后，依然有资金不断涌入。

美联储周三公布了较为鹰派
的 1月份纪要。此外，自本周以来，
美国公布的经济数据良好，且美联
储官员接连发表鹰派言论，这些因
素使得市场重燃美联储升息的预
期。纪要显示，尽管官员们并没有承
诺将在 0月加息，但很显然他们保
留了这个可能性；总体而言，美联储
试图在未来几个月保持灵活性而非
预设加息路径；如果经济如期改善，

美联储则希望能在 0月或不久后加
息。投资人目前在上调对 0月升息
可能性的预期。美联储说，市场过于
悲观了。鉴于 1月通胀和房屋开工
数据强劲，且油价大幅反弹，交易商
认为会议记录发出的 0月升息信号
的可信度提高。看来 0月升息的大
门是敞开的，如果经济状况允许，大
部分决策者认为 0月升息是可能
的，所以，如果经济继续朝着正确方
向前进，联储官员们看似已经形成
了升息共识。纪要公布后，最新联邦
基金利率期货显示美联储 0月加息
可能性从会议纪要公布前的 6*:

升至 "1:，*月升息的几率由 '9:

增至 0':，6%月升息的几率由 91:

增至 (&:。在升息预期升温的氛围
下，黄金自然面临着下行风险增大。

美联储本周的全面鹰派，令黄
金持续盘整下跌，金价连失 6%(&、
6%9&及 6%0&的重要关口。技术面
从日线图上来看，黄金有进一步碾
破近期强支撑水位 6%'&继续下滑
的态势，技术指标 CB=跌穿 '&均
衡，K!<3绿色动能柱向下发散，短
期仍可趁金价回高接近 6%0"附近
水位空出，赢利目标 6%1'A6%'&，止
损 6%9'之上。 中国银行 邬震

美联储欲加息 黄金价应声落


