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! ! ! !这一周!上海火烧天!气温屡破!"!"纷纷

出炉的金融机构下半年市场研究报告!却#凉风

习习$!市场的夏天有点冷%

来自安信金融组的观点认为!#月$#日银行

理财新规被媒体披露!引起市场大幅震荡"持续

的货币宽松并未有效使钱流入实体经济"降低杠

杆&清理风险和整顿市场将是未来一段时间的监

管主线"刚性兑付打破!银行理财产品以及信托

产品&券商资管产品的隐性信用担保很可能逐步

撤除! 金融产品的收益与风险匹配将重归正常!

个人投资者将会承担之前没有承担的投资风险"

无风险收益率降低!预计银行理财产品的收益率

将继续下探"

花旗中国估计下半年现金与国债收益率处

在极低的水平! 黄金可能温和回升"%股大盘没

有大的上升空间!选股比选势更重要"

施罗德投资中国渠道业务总监周凯提出!

全球经济形势放缓!多国已进入负利率时代!且

低利率的趋势预计会持续更长的时间"美国&中

国& 欧元区以及日本的经济增长可能有小幅下

降"债券市场因为市场的不确定性而走强"一些

大宗商品!如天然气&橡胶&银以及糖的价格在

过去几年经历大幅下跌后!已经开始回升!抄底

机会仍存"

来自渣打中国财富管理部门的意见是!下

半年市场的日子并不好过"股票波动大!固定收

益产品利率低!目光应该向其他大类资产扩散!

分散投资为上策"如果只投%股市场!波动大到

什么程度' 专家制作了一张图表! 从$&&!年到

$&'(年!房地产&新兴市场&全球市场&美国小型

市场&美国股市&商品&黄金&全球债券及%股这

几大类资产排名年度总回报中!%股几乎不是排

名第一就是垫底"可见!投%股单一资产的做法

收益太过悬殊!需要合理配置"

我们不和股神巴菲特平均$&)的年回报比!

传统理财每年净赚#)!是否可行'渣打中国的投

资专家做了另一张有趣的图"从*&&#年到*&+,

年!在理财产品&黄金&债券&%股这四种国内主

要投资渠道作配置!争取达到年收益#)"从追溯

的业绩看!*&&#年时只要买理财产品就能实现(

*&&-.*&++年理财产品收益下行! 需要配置不

同比例的黄金&债券和%股才行(*&+*年!只有

当资产全部买了黄金! 收益才符合要求(*&+/

年!#)已经成为#不可能的任务$!最好的投资是

买理财产品! 收益率()出头一点(*&+!.*&+,

年!理财产品收益又降!做好组合是必须的%

专家们不约而同提到!无风险收益不断往低

处行!投资难度加大!最好的应对!是自己降低对

回报率的要求)**小赚即赢% 首席记者 谈璎

财经风向标
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陈东升：坚持专业化 深耕产业链

! 泰康人寿董事长兼首席执行官陈东升 首席记者 谈璎 文 详见 !""封面人物#$

! ! ! !

中国进入老龄化社会!中产阶层崛起!医养

正成为保险行业的新潮流!也推动了相关政策的

产生" 人寿保险管生#老#病#死!但是你在哪里养

老#哪里看病$ 过去跟保险公司没有关系!现在有

了医养!往前迈了一步!一个新的商业模式诞生

了" 活力养老#高端医疗#卓越理财#终极关怀!这

四件事是人的刚需!解决了健康#长寿#富足的问

题!加起来才是幸福"

泰康对老年生命产业链进行彻底整合!提供

一站式服务" 在养老社区!不仅有老年医院!还为

老人提供理财服务!未来社区考虑设立%遗嘱服

务&!以及帮住户实现%慈善基金&长期委托运作

的梦想" 整合老年生命产业链就是要不断地降低

成本!不断地提高服务!这个创新才有生命力"

泰康坚守保险#资管和医养三块内容!坚持

走专业化的道路!深耕寿险产业链!从摇篮到天

堂!让保险更便捷更实惠"

! ! ! ! ! ! !

'''陈东升


