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金融城

联储助力打破僵局 金价重现抬头迹象
!"#$

美联储踌躇不前 日央行宽松不足

! ! ! !中银资讯是中国银行上海市分行

金融市场投资咨询服务品牌! 更多资

讯请扫中银资讯二维码（见下图）。
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! ! ! ! 现货黄金周一早盘开于
!"#$%!& 美元 '盎司，最低探至
!"!$%("美元)盎司，美元指数于 *+

高位上方企稳，黄金延续上周小幅
盘整走势。周二金价小幅反弹，收于
!"$(,((美元)盎司。周三原油和铜
等大宗商品大幅下跌，黄金作为避
险资产摆脱近两周沉寂，最高上涨
至 !"-$%!&美元)盎司，收于 !""*%&(

美元)盎司。周四凌晨美联储 +月
./01会议维持利率不变，由于鹰
派气息不足，美元指数随后大幅跳

水至一周低位，推动金价上涨至两
周高位 2"-3,#2美元'盎司。截至 +

月 #&日，全球最大上市交易基金
4567 89:; <=>?@的黄金持仓连续
三个交易日持平，为 *3-,$"吨。
本周美国经济数据没能延续之

前的强势，A月耐用品订单重挫，较
前月下降 -,(B，创两年来最大降幅，
3月数据也惨遭下修。此外，美国 A

月成屋签约销售增幅也远逊预期。+
月 ./01会议并没有太多新意，如
期维持利率不变，美联储重申加息
将会是个循序渐进的过程。对于就
业、通胀及未来加息，联储的观点与
A月会议如出一辙，但会后声明提到

“经济前景近期的风险已经减少”，尚
且让加息可能在*月保留。本次会议
上，./01的 !(位委员中，*位投支
持票，堪萨斯联储主席乔治投出了唯
一一张反对票。因*月加息暗示微弱，
会议过后市场有所回调，金价大幅
回升。英国退欧后市场似乎已恢复
平静，但全球经济增速缓慢，通胀
也仍在低位徘徊，英、日、欧等各大
央行已全面释放货币宽松政策的
信号。另外恐怖袭击近期频发，下
半年的意大利整改公投，美国大选
等地缘政治风险事件也是市场未
来关注的焦点。综合来看，经济的
不确定性和投资者的不安全感仍

让黄金积蓄着较强的支撑力。
技术图形上，黄金在较长时间

窄幅震荡后一定程度回调，重新向
上触及 $(日均线。C6D随机指标
显示 C 线在高位拉开与 6 线距
离，预示短线黄金有突破震荡区间
上行趋势。0E16显示 6F..线在
两周位于 6GE线之下后有上探形
成金叉趋势。但相对强弱指数 74F

仍位于 3(中线附近，显示后市行
情并不明朗。下行支撑位需关注
2"2( ,3A，上行阻力位可关注前高
2"+-,+2。操作方面仍建议关注回
调机会，短期观望，长期看多。

中国银行 卢琦
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做好配置仍是投资关键
三季度市场走势谨慎中偏乐观! ! ! !近几日，沪指在 "(((H"(3(点

窄幅震荡，连续缩量导致市场人气
下降，"(((点整数关口，题材还算
活跃，热点持续性一般，从板块来
看，建材、环保、地产、白酒等板块相
对强势，但个股分化明显，属于震荡
市。在这样的行情下，普通投资者很
难踩准节奏，如何做好资产配置？
海通证券、国泰君安证券等多

家机构表示，对于三季度 E股市场
走势，谨慎中偏乐观，可能会迎来一
波小的反弹行情，但同时更要注意
风险。对于投资而言，鸡蛋不要放在

一个篮子里，风险远远大于收益的
情况下，还是稳健和谨慎投资为好，
投资一定要把风险意识放在第一
位，投资回报不要求最高，只要稳定
就好，所以，分散投资很重要。
对于风险承受能力低的投资者

不妨多配置纯债基金。IJK;数据显

示，截至 $(2A年 +月 $$日，中长期
纯债型基金近一年平均回报为
3%**B，近九成纯债基金获得正收益，
混合债券型二级债基近一年平均收
益率仅为 2%2(B。如果对现金流动性
有要求的，可以买货币基金，该类型
产品近一年平均收益为 $%+2B。

对于预期收益和预期风险较高
的投资者可以配置量化基金。今年
二季度以来，八成量化基金取得正
收益，远超普通股票型的平均回报。
其中，长信量化中小盘股票业绩表
现优异。IJK;数据显示，截至 $(2A

年 +月 $$日，该基金近一年回报为

$+%+AB，居同类 22&只基金第一。
长信量化中小盘股票通过量化模型
的均衡配置及行业精选个股，合理
有效地分散投资标的以减少非系统
性风险，在市场企稳或反弹时借助
于量化模型精选被错杀被低估的投
资标的，实现了基金净值的快速修
复和增长，因此业绩相对靠前。同
时，在行业配置较为均衡，以中小盘
股票为主，风格偏成长型。
在反弹行情不是很明显的情况

下，建议投资者注意防范风险，做好
资产配置是关键。 闻泽

五年期业绩行业领跑
嘉实基金问鼎二季度最赚钱公司

! ! ! !随着基金二季报披露完毕，二季
度最赚钱公司也浮出水面，据IJK;

统计显示，二季度，嘉实基金以 3-%23

亿元的盈利，成为 2(A家可比基金公
司中为投资者赚钱最多的公司。同
时，嘉实事件驱动和嘉实新机遇分别
以 +%+$亿元和 3%$+亿元的利润额斩
获股票基金和混合基金利润榜首。

根据 IJK; 数据显示，截至 A

月 "(日，嘉实基金旗下有 -只基金
在二季度的涨幅超过 2(B。其中，嘉
实环保低碳净值回报率为 23%&2B；
嘉实智能汽车净值回报率为
2-%22B；嘉实丰和和嘉实量化阿尔法
分别上涨 2(%A3B和 2(%22B。值得一

提的是，截至 A月 "(日，今年以来，
嘉实环保低碳以 2*%-(B的回报率位
居所有 2-+只普通股票型基金第一。
不仅仅是今年以来业绩优异，嘉

实基金长期业绩同样值得称道。海通
证券最新公布的排行榜显示，嘉实基
金最近 3年以 +(%(&B的净值增长率
在公募基金资产管理总规模超 "(((

亿元的基金公司中排名第一，在权益
类基金资产管理规模超 2(((亿元的
基金公司中同样排名第一，另外以

3*%2+B的超额收益率，也排名第一。
作为一家老牌基金公司，嘉实

基金旗下多只基金成功穿越牛熊
市，长期业绩表现十分优秀。根据
IJK;数据显示，截至 +月 $$日，成
立于 $(($年的嘉实成长收益 E，累
计净值回报率为 *A(%2"B；成立于
$(("年的嘉实增长，累计净值回报
率为 2$-$%**B；成立于 $((-年的
嘉实服务增值行业，累计净值回报
率为 +(-%"B；上述三只基金的成立

以来年化回报率都超过 2&B，且嘉
实成长收益 E 与嘉实增长复权单
位净值均超过 2(元，市场上仅有的
A只复权单位净值超过 2( 元的基
金嘉实独占两席。

作为二季度最赚钱的公司，嘉
实基金能够取得如此骄人的成绩绝
非偶然。事实上，作为一家成立 2+

年的基金公司，2+年间，嘉实基金
从单一的价值投资策略，逐步升级
为“全天候、多策略”的多元化投资
策略，其目的正是通过打造一个“团
队赢”的投研队伍，以适应不同市
场，力争在各种环境下都能达成既
定的投资业绩。 志敏

震荡市投研实力致胜
圆信永丰基金产品成市场新“宠儿”

! ! ! !在市场宽幅震荡的当下，各家
基金公司市场部人士纷纷表示产品
不好发的时候，圆信永丰公司发行
的增强收益债基却成市场新“宠
儿”，短短的六个交易日里，募集规
模达 2A个亿而提前结束募集。

一家基金公司的产品之所以受
追捧，最根本的原因还是业绩。翻开
圆信永丰旗下基金的业绩数据，不难
发现公司不论是权益类还是固收类
产品业绩均持续保持优异。在去年基
金公司主动偏股型基金排行榜中，圆
信永丰旗下偏股基金平均收益达
+A%-AB，在基金公司中高居第一。不

仅如此，优异的业绩也延续到了今
年。IJK;数据显示，截至 +月 22日，
优加生活今年以来阶段涨幅
2"%*&B，在 2-+只普通股票型基金排
行第三；双红利年化回报 3$%+*B，在
$(&只灵活配置型基金排行第九。
在业绩规模大幅发展的背后也

离不开一支投研实力强劲的团队。据
了解，圆信永丰公募投研团队发展到
目前为止，已拥有十数年投研经验的

专业人士作为核心，吸收了多位资深
行业人士，不仅具有高水准的职业操
守，更拥有综合专业的研究能力、丰
富的投资经验和突出的历史投资业
绩。而在公募业务蓬勃发展的同时，
圆信永丰的专户业务也发展得极为
迅速。在专户投资总监施大洋的带领
下，目前已经形成量化对冲主动管
理、期货 1<E以及定向增发三大业
务板块。团队里近 2(名投资精英，分

别来自交大、复旦、上财等国内外著
名高校，既有牛股挖掘能手也有财务
报表分析专家。
以正在发行的专户产品———丰

享 2号产品为例，该产品定增组合
建立的标准原则上基于折价要求
$(B以上安全垫、低点入市、只参与
2年定增的短周期、流动性强和分
散投资等 3大投资准则。需要提醒
的是，由于定增产品对于择时和择
股的高要求，投资者要注意甄别。针
对定增项目，圆信永丰通过精选个股、
精选行业和严控风险三大优势，为投
资人挑选出最佳定增标的。 佑勋

天弘永定价值成长

三年收益实现翻倍
! ! ! ! !银河证券统计显示，上半年，
天弘永定价值成长混合型基金以
-%+*B的净值增长率在同类基金中
排名第二。截至 +月 23日，天弘永
定价值成长近六个月取得了
"$%*2B的正收益。而拉长年限看，
$(2-年和 $(23年，则分别赚取了
-2%&B、"2%-"B的正收益。整体来
看，天弘永定价值成长近三年累
计净值增长 2(-%+&B，实现翻倍。
分析认为，天弘永定价值成长的
优秀业绩，充分证明了天弘基金
权益类产品的投资实力。 大陆

兴全基金二季度再获

单只基金盈利冠军
! ! ! !天相投顾统计数据显示，二
季度公募基金实现了业绩的阶段
性回暖，"(A*只基金合计实现利
润 +A+%"亿元，平均每只产品盈利
(%$3亿元。从平均单只基金盈利能
力来看，兴全基金以 2+只基金实
现 2*%A$亿元，以平均单只基金盈
利 2%23亿元的水平排名首位。而
$(23年度，兴全旗下单只基金为
投资者赚得平均收益也排名行业
第一位，赚钱效应突出。 许超声

! ! ! !本周市场目光聚焦于美联储与日本央
行决议，因此美元和日元走势备受瞩目。

美元方面，周四凌晨美联储议息会议宣
布维持 (%$3BL(,3B的利率水平不变，符合
市场预期，美元指数呈现倒 M型走势。利率
决议之前美指冲高至 *+,3"，待决议公布之
后，美指迅速回落，跌至 *A,+"。短时间内振
幅较大。其他主要非美货币与美元指数走势
相反，多呈现 M字形走势。尤其是欧元在触
及斐波那契回调位之后反弹，最高试探本轮
振幅的中间位置 !,!(+A一线。本次议息会议
美联储释放出更多的乐观信号，表示劳动力
市场和其他经济板块复苏势头逐步明显，短

期内影响经济的风险事件在消退，另外在本
次决议的十名委员中，有九人支持不加息，
一人支持加息。这次议息会议被看做美联储
再次敞开的升息大门，今年之后的三次美联
储议息会议的升息概率也大幅上升。所以短
期看美指在会议之后有承压的态势，但未来
依然乐观，美指仍处于上升趋势之中。

日元方面，周三日本首相安倍晋三意外
宣布将扩大经济刺激计划，总规模超过 $&

万亿日元。继市场传言的“直升机撒钱”被辟
谣之后，安倍意外宣布新一轮经济刺激计划
使得市场措手不及，美元兑日元日内最高试
探 !(A,3"。稍晚些时候由于美联储维持现有

利率水平未变，导致日元部分回涨，但总体
上美元兑日元维持在 !(3一线附近小幅波
动。在日本财政政策明确之后，本周五日本
央行能否进一步释放宽松大招成为下一个
市场焦点。在决议公布前的数小时内，美元
兑日元经历了剧烈的拉锯。周五早间汇价一
度下跌至 !(",-!低位，随后重返 !(3关口。
然而，黑田东彦再一次令市场失望，日本央
行宣布仅仅扩大 G<.购买规模到 A万亿日
元，宽松力度不及预期，美元兑日元应声大
幅跳水，仍有重回 !((关口的可能。

商品货币方面，澳洲统计局本周公布的
数据显示，澳大利亚二季度 15F季率上升

(,-B，和预期一致；年率上升 !,(B，略不及
预期的上升 !,!B。数据同时显示，澳大利亚
二季度 15F截尾均值季率上升 (,3B，优于预
估的上升 (,-B；年率上升 !,+B，优于预期的
上升 !,3B数据表现参差不齐，澳元'美元短
线一度冲高至 (,+3A3 附近，随后回撤至
(,+3$(。由于通胀率仍然维持在纪录低位，或
会为澳联储打开 &月降息大门，市场预估降
息概率为 3AB。尽管澳元自 3月低点已反弹
逾 "((个点，但上攻的动能在逐渐减弱。同
时 E股前景不明也为澳元后市蒙上阴霾。

下周关注美国个人收支，通胀指标以及
非农等重要数据。 中国银行 王也


