
等待调整结束
布局明年行情

责任编辑∶李 辉 视觉设计∶黄 娟

新民网：www.xinmin.cn 24小时读者热线：962555 编辑邮箱：xmjjb@xmwb.com.cn 读者来信：dzlx@xmwb.com.cnB42016年12月10日 星期六

金融城股市大势 /

中小投资者的春天已经悄悄来临

! ! ! !最近的行情两极分化，一边是
部分蓝筹股的价格炒上天，甚至引
起了管理层的关注，对部分险资的
激进投资进行了清查；另一边就是
以上市的小盘新股为首，不断涨停，
从最初上市的十来个涨停，发展到
现在近二十个涨停的都不罕见了。
其它大部分个股的价格和大盘基本
无关，就是原地踏步。
所以很多二级市场的投资者感

到很困惑，到底这市场怎么发展？
难道这个就是牛市吗？看着波澜不
惊的市场，说它是牛市好像有点自

欺欺人了，但是笔者却认为中小投
资者股市的春天已经来临了。为什
么这么乐观呢？一方面尽管二级市
场不温不火，但是却已经告别了单
边下跌的熊市了，平衡市有赚有赔，
至少还有获利机会，靠投资者的操
作心态和选股技巧能够弥补市场的
清淡交易。另一方面最重要的就是
现在新股配售的赚钱效应开始慢慢
发散，由于中签率低，所以现在大部
分小盘股都采用了网下回拨给网上
申购者的机制，一般 !"#左右的新
股都配售给了网上申购的投资者。
而现在账户有申购上限，对中小投
资者来说占了账户数量多的优势，
所以新股中签的赢利比例明显高于

大客户的新股收益。笔者已经遇到
了好几个小散户，靠着中新股，不仅
扭转了原来的亏损，还出现了赢利，
让笔者感慨很久。
当然还有很多投资者会说我怎

么中不到新股，其实这个确实是不
能预见的，凭运气的。但是不管怎
样，这种赚钱效应是有了，会帮助投
资者增加赢利，还会增加持股信心。
因为只有长期持有股票才能按市值
配售，所以很多投资者的操作习惯
会慢慢改变，持股的周期会延长，即
使出现一点亏损有新股中签的诱惑
也能够忍受。年初就有朋友建议，
普通的投资者沪深两市各买点银行
股放着，然后参与打新，现在回头

看，银行股不跌反升，新股收益简直
是暴利，这个策略确实不错。现在来
看，大部分个股的价格还在三千点
左右，持股下跌的风险很小，所以还
是可以继续持股参与打新，随着新
股发行节奏的加快，中签后的收益
还会增加。
当然近期市场也存在着两个风

险。除了险资清查带来的购并板块
大幅下跌，近期市场还是有两个隐
性的风险存在。一个是大量解禁股
带来的扩容风险，以传媒龙头股分
众传媒为例，近期股价从 $!元之上
一路下滑至了 $%元左右，什么原
因？难道是公司基本面有重大变化？
显然这个猜测是毫无根据的，但是

月底 &"多亿股要解禁可能引发的
抛售应该是一个重要原因。另一个
隐性的风险可能对创业板的影响较
大，就是随着大批小盘新股的上市，
对原来高估的创业板股价会造成估
值压力，动则几百倍市盈率的创业
板公司，原来仗着市值小的优势可以
投资炒作，但是现在供应的标的快速
增加，投资者可以选择的品种多了，
那么原来几百倍市盈率的投机品种
吸引力就大幅下降了，资金分流效应
会逐步降低这些投机品种的股价，在
一片高速扩容声中，创业板高估值
泡沫会自然下降，这个隐性的风险
会给部分投资者带来巨大亏损，要
注意规避风险。 国元证券 王骁敏

如何配置新股申购账户获得稳健收益？
! ! ! !新股申购是指参与 ' 股新股
发行的市值配售，而以一级市场的
价格获购新股的过程。新股申购有
两个要点，第一是要求持有一定市
值的上海或深圳市场的股票，第二
是能够以一级市场的价格通过抽签
买到新股。一级市场和二级市场的
交易差价就是新股申购的收益。

在目前的交易制度和现状下，
新股申购收益巨大。比如股票塞力
斯（证券代码：("&)$(）：$"月 $!日
以 *(+!$元发行，$"月 &$日上市后
连续 $&个涨停，在 $$月 $)日按照
破板日（破板日：新股上市后首个未

站稳涨停的交易日）的破板中价（破
板中价：破板日最高价与最低价的
中间值）$&*+,"计算，每 $"""股新
股获得利润超过 $"万元。

一个证券账户的年化打新收益
取决于单个新股中签后的涨幅，和新
股发行上市的密集度（决定的购买新
股申购所需市值的循环利用效率）。

*"$(年下半年以来，新股的涨
幅未见降低，同时新股申购上市越
来越密集，市值利用越来越高效，新
股申购的收益越来越高。建议投资
者积极参与这个千载难逢的打新高
收益时代。

每次新股申购都有申购限额。
在特定的申购限额之外，更多的市
值是一种浪费，而太小的市值也只
能获得小额的绝对盈利数。那么中
小投资者该如何配置合适的打新账
户市值呢？
第一，最大资金量：当上海市场

投入市值达到 &)万且深圳市场投
入市值达到 $)万时候，新增投入资
金的边际收益率为 %#左右。而 %#

是目前市场上大部分固定收益类产
品的预期年化收益率，加大投入已
经不太合算。所以单账户 &)-$).%,

万资金是最大合适投资量。此时总

资金的年化收益为 $$+)#。
第二，分账户操作：假设家庭有

$""万资金可供投资，建议家庭成
员分 &个账户开户进行打新投资，
即每个账户按照上海 *"万深圳 $&

万合计 &&万资金进行市值配置。此
时合计年化收益率为 $%+&)#。家庭
资金超过 $""万参考此配置思路。
第三，假设家庭可投资资金只

有 $$万，按照上海 (万深圳 %万的
配置，则年化收益率为 $/+*$#

打新账户的总收益需要结合市
值配置股票本身的价格变化来考
虑。按照上述三种情况，第一种 %,

万单账户所配置股票年下跌
$$+)#，总账户才会亏损；第二种
$""万分 &个账户配置的股票年跌
$%+&)#，总账户才会亏损；第三种
$$ 万所配置股票年跌 $/+*$#，总
账户才会亏损。此数据为账户安全
边际和可能亏损状况的风险提示。
很乐观的情况也可能发生。市

值配置精选市净率低且净资产收益
率超过 $"#的低估值蓝筹股，特别
是 '-0蓝筹股中 '股股价显著低
于 0股的个股。假设预期每年股价
涨 $"#，则大大增厚了打新账户的
总体收益率。 东方证券 毛彩华

年底行情平稳过渡

! ! ! !本周沪深股市在举牌概念
股整体回调的影响下震荡走低，
进入调整消化阶段。而创业板表
现更为疲弱，再次考验前期震荡
箱体的下轨支撑。从目前看，随
着技术调整的确立以及热点降
温，年末阶段大盘以温和整理、
平稳过渡为主。上证指数 &*""

点及 &$%"点有支撑。
首先，比较近两三个月上证

综指和创业板指走势，不难发现
上证综指明显胜出一筹，其中主
要由三大引擎。
一是在险资频频激进举牌的

刺激下，举牌概念股表现强劲。
二是在实体经济回暖以及期

货市场火爆带动下钢铁煤炭有色
等大宗原材料板块走强。
三是以中国联通为代表的央

企混改概念股强劲上涨。由于上
述板块均以权重蓝筹为主，因此
尽管家数不多，但权重影响不
小。不过从目前看，三大引擎动
力明显下降，例如险资举牌概念
股在证保联手加强监管之下，短
中期降温退潮是明确的。同时，
虽然钢铁煤炭等大宗商品板块
表现仍有弹性，但期货市场大开
大合已经进入高风险阶段，相应
监管也在增强，因此对现货及相
关股票而言，其保持震荡可以，
继续上涨难度不小。至于中国联
通等混改概念，因为样本太少宽
度太窄，对整体市场的激发能力
有限。综上，随着强化监管以及
市场三大引擎的退潮或停滞，将

带动大盘同步调整。
其次从技术面看，前期上证

指数连涨 )周，技术指标高位钝
化，有较强调整修复的要求，随着
近两周市场冲高回落，技术调整
已经确立。从调整时间看，上涨 )

周，调整需要 &周左右，加上目前
正值年底，因此可能会持续到岁
末年初。从幅度看，近期投资者心
态较为稳定，加上超七成的大多
数个股并无上涨，因此做空量能
也较有限，以本轮反弹曾留下三
个跳空缺口来看，&$,/点第二个
缺口处应有较强支撑，跌穿可能
性不大。也就是说，技术调整的空
间有限，但时间相对展开，可延续
至年底。
第三从资金面看，随着年底

的临近，市场资金呈现周期性偏
紧，例如银行间及交易所市场短
期回购利率不断走高，同时长期
国债及国债期货价格大跌，隐含
收益率上升，另外央行也一反常
态在年底阶段持续货币回笼，导
致短期资金面持续偏紧。在供应
端，年末新股 123速度加快，大小
非减持也相对集中，筹码供应量
加大。因此资金面偏紧叠加筹码
供应加速，也将影响行情相对谨
慎，消化整固。

总体看，年末阶段 '股以调
整整固为主，机会有限。未来需要
关注即将召开的中央经济工作
会议以及美联储加息的市场反
应。在操作上可适当放松，保持
观望，对防御性大蓝筹品种、国
资改革概念、前期没有涨过甚至
下跌的科技类成长股保持关注，
等待机会。 申万宏源 钱启敏
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! ! ! !本周沪深 4 股继
续走小幅震荡行情路
线，沪深 4指周一下探，
周二之后上扬，周四略
有停顿，周五回落整理。
上证 4指上方仍受到 *"

日均线压制明显，短期
难有更好表现。目前处
在年末时刻，基本面和
政策面因素对 4股比较
敏感，而 '股的变化仍
牵动 4股神经，因此谨
慎操作仍是基本策略。

从 4股近期走势分
析，尽管沪 4指周四冲
上了 &%$+%"点，但周五再次回落，
显示冲高意愿不强，如果下周不能
站上 *"日均线，指数将面临更大
困境。深证 4指本周的反弹也比
较尴尬，向上顶到中轨线而没有真
正站上，这反倒证明了中轨线的强
压力，就如同前一阶段指数的回踩
是以中轨为支撑一个道理，再加上
上周五的阴线仍然没有修复，操作
上需要谨慎。上海新兰德 马宜敏
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! ! ! !本周调整后的 '股大盘有所回
稳，全周沪综指基本围绕 &*""点一
带展开波动，周四两市大盘继续呈
现整理格局5周五则有所反弹。随着
年底来临，央行继续回笼资金，本周
一央行净回笼资金 (""亿元，结束
了此前连续三日的资金净投放格
局。周二央行再净回笼资金 $*""亿
元5 周五有 )""亿元 $,天期逆回购
和 $(""亿元 )天期逆回购到期，央
行当日在公开市场实现净回笼资金
$&""亿元。资金收紧影响已经从预
期层面向市场层面传导，直接成为
市场短期调整的一个主要因素。临
近年底，人民币贬值预期继续升温，
资本外流压力加剧，资金面偏紧的
局面或难有改善。

目前大盘运行特点是：其一、量
能未能有效放大。近期沪综指经过

持续调整后，量能出现快速萎缩，维
持在 *"""亿左右，靠目前的成交水
平无法有效突破 &&""点。说明随着
近期利率持续攀升，央行公开市场
投放量大幅减少，叠加年底因素，资
金面的紧张开始逐步向股市传导。
其二、题材股呈现活跃。随着权重股
持续调整，题材股重新开始活跃起
来5表现出较强的板块联动及赚钱效
应。其三、权重个股尝试反弹。部分
权重个股由于近期出现大幅调整，
做空动能逐渐释放，尝试发动反弹。
但受目前市场存在潜在热点板块及
成交量大幅萎缩的影响，资金参与
意愿并不十分强烈，使权重个股反
弹力度相对有限。总之，从目前量能
角度看，前期涨幅巨大的权重股已持
续进行调整，风险得到一定程度释
放，同时市场也出现了板块联动较强
的题材板块。投资者耐心等待热点板
块确立后，再适度参与是目前比较
不错的选择。中信浙江 钱向劲


