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金融城

! ! ! !本周出现沪深股市!"多年来从未有过的

一幕!!!一批上市公司修改分红预案"如凯龙

股份#赢时胜#赛摩电气等等"都降低送股比

例"提高现金分红比例$修改分红预案历史上

有过"但都是提高送股比例"或者原本不送股

的改成送股"而降低送股比例"从来没有过$

这是一个怎样的信号%这说明市场风向正

在发生极大的改变$ 沪深股市历来喜欢高送

转"只要有大比例送股"不管业绩怎么样"通常

都会遭遇爆炒" 一些上市公司也迎合这种风

向"不断提高送股比例"以前#"送$%已经是最

高了"这几年发展到$"送!"&$"送&%$这种超

高比例送股"助长了市场投机风气$一则送股实

际上是个数字游戏" 因为股价和每股收益都要

除权"股价过高使得市盈率过高"以后业绩不是

同步高增长" 那么" 爆炒之后留下的是一地鸡

毛$二则"高比例送股基本上采取公积金转增股

本的方式"这是股本分拆"并没有进行真正的利

润分配"上市公司没有真正回报投资者$

今年以来监管层大力扭转这种风气"一方

面倡导现金分红"另一方面"对于业绩不匹配

的高比例送股"一律发问询函"要求上市公司

进行解释$ 证监会主席刘士余上周六还说"如

果上市公司不给股东现金分红"对这家公司的

股票买卖基本上就会变成一个击鼓传花的投

机游戏$

其实" 监管层以前就一直倡导现金分红"

但似乎收效不大"上市公司我行我素"送股比

例反而越来越高$这次却完全不同"现金分红

理念得到呼应" 本周高送转股票出现持续暴

跌"高现金分红股票则受到追捧"这种现象也

是以前难得一见的$ 既然高送转两头不讨好"

就出现上市公司纷纷修改分红预案"降低送股

比例这一幕$

风向变了不止这些"比如"资产重组也是

沪深股市永恒题材"遭遇爆炒"所以"很多人要

打听哪家公司会重组$ 但今年这个风向也变

了$一方面"相当多的上市公司主动终止重组"

重组成功率越来越低'另一方面"即使停牌几

个月重组方案也发布了"复牌股价暴涨越来越

少"有的只有一个涨停板"有的高开低走"复牌

根本就没有涨$

这些现象让老股民看不懂"似乎不知道该

怎么炒股票"老套路不管用了$其实"这些现象

透露出积极的信号"就是沪深股市正在向价值

投资& 理性投资转变" 炒作风气大大降低$也

许"不会这么顺利"因为老习惯一下子改掉挺

难的"但显然这是一个趋势"老股民也需要转

变观念$ 首席记者 连建明

财经风向标
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风向变了

戴思攀：北京上海的共享单车了不起

! !"首席经济学家戴思攀 首席记者 连建明 文 详见 !""封面人物#$

! ! ! !

未来
!"

年!石油需求仍然会增长!还不会到达

一个顶峰!当然!增长速度将大大下降"石油需求的增

长一个因素是汽车增长!预期全球的汽车会翻一番!

汽车从今天的
#

亿辆增长到
!"$"

年的
%&

亿辆"

全球的电动车!将从现在的
%""

万辆增长到
%

亿辆!电动车的增长虽然会降低对石油的需求!但

是影响有限! 大约可以降低
%""

万到
%'"

万桶的

石油需求" 因此!电动车会给汽车行业带来很大的

变化! 但是对于石油消耗的增速减缓并没有决定

性的意义"

中国能源结构会发生很大变化! 会转到低碳

的清洁能源!这样!中国的煤炭需求增长会大大下

降!从而导致全球的煤炭消费在未来
!"

年之内见

顶" 中国将是可再生能源增长的最大来源国!其可

再生能源增量将超过欧盟和美国之和! 低碳的共

享经济快速发展完全出人意料" 这次来到北京!看

到街头到处都是小蓝和小黄的自行车! 上海也是

这样!这确实很了不起" #$$戴思攀

内 页 导 读

股市大势#$

雄安遭暂停
指数难挪步

内 页 导 读

理念分享%%

股市还在
存量博弈


