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金融城

今年经济整体趋于好转
市场众多热点中最看好“一带一路”

! ! ! ! !"#$年一季度行情收官，下一
步国内经济怎么走？未来股市重点关
注哪些机会？近日，在南方基金“彩虹
之旅”!%&$年巡讲中，南方宝元基金
经理林乐峰发表主题演讲时表示，在
目前市场众多热点中，最看好的是
“一带一路”主题，该主题在未来几年
都会有阶段性机会，所以在板块阶段
性低迷或市场不再关注的时候反而
是比较好的介入时点，不过，需提醒
投资者注意的是，不宜盲目追高。
从宏观上看，林乐峰认为今年经

济整体趋于好转，货币政策将略有收

紧。政府报告中提出 '() 目标在
*+,-左右，略低于去年，但考虑到物
价上涨因素，名义 '()增速远高于
去年，可看出今年经济实质是好于去
年的。城镇新增就业人数目标较去年
增加 &%%万，也体现了中央对经济复
苏较乐观的态度。货币政策今年定调

为“稳健中性”，与去年的“灵活适度”
相比，今年货币政策将略有收紧。从
近期金融监管的动向来看，他表示整
体上是金融去杠杆，监管趋严，但这
是在保护中小投资者，亦有利于市场
整体价值回归，所以是利好。

在此背景下，!%&$年大类资产

的投资机会将如何演绎？林乐峰预
计，大类资产的表现和经济密切相
关，今年全球经济出现了同步复苏，
企业利润好转，但市场利率会提升，
综合来看，对股市是中性偏利好，.
股仍将是结构性行情。在这一预判
下，选股要注重安全边际，看好高股

息个股、消费升级类个股及行业龙
头股，同时具有成长性的绩优股会
取得超额收益。利率上升会压制债
券价格，但债券下跌又会出现配置
机会，因此短期债券价格可能仍将
向下，但长期看会逐渐具备配置价
值。美国的经济复苏及美联储的加
息都将推高美元，美元未来仍将处
于一个相对较强的水平。

林乐峰指出，虽然强美元不利
于黄金表现，但未来潜在的黑天鹅事
件如地缘政治冲突等又利好黄金，因
此黄金需要辨证看待。 志敏

宝类产品问世三年
基金业和银行业实现双赢

! ! ! ! !%#/年，余额宝问世，掀起银企
余额理财业务合作的高潮。如今三年
时间过去，无论是基金公司的货币市
场基金规模，还是银行的新增资产、
中间业务收入等指标，均大幅增长。
可以说，在余额理财这项业务上，公
募基金业和银行业实现了双赢。
近日，易方达基金主办了一场

余额理财业务研讨会，与会人士都
认为，中国银行业竞争日益激烈，余
额理财业务不仅是银行客户服务体
系的有益补充，更是应对行业竞争
的重要武器。确实，余额理财业务发
展三年以来，参与较早的银行获取

了可观的收益。如浙商银行增金宝
运行两年以来，新增新客户近 #/%

万，新增资产 !/%亿元。这些数字从
一个侧面反映出余额理财业务对银
行业带来的巨大影响。
同样，余额理财业务也为基金

业提供了发展壮大的重要契机。以
余额理财业务开展最早、项目最多，
已成基金业强势品牌的易方达基金
为例，据了解，截至 !%#*年末，易方

达基金公司已开通余额理财业务的
代销渠道近 /%家，贡献货币基金量
约 ,%%亿元。这一数字十分可观。
0123资讯统计数据显示，目前市场
上规模超过 ,""亿元的货币基金只
有 *只，也就是说，易方达在余额理
财业务上获得的资金增量，已经相
当于一只超大规模货币基金。

易方达基金目前是余额理财项
目最多的基金公司，与互联网企业的

余额理财合作也形成了独特的品牌
和运营优势，微信理财通、顺丰顺手
赚、小米活期宝都是易方达的典型项
目，近期陆续还会有更多合作互联网
渠道上线。据了解，近半年来，易方达
在互联网余额理财的保有份额已超
过 4""亿。“余额理财业务未来还会
走得更远”，易方达基金渠道营销部
总经理刘非认为，如今国内经济企
稳，货币政策稳健趋紧，货币基金收
益逐步上升，银行余额理财业务也将
迎来新的发展壮大期，而与各家银行
合作余额理财业务将是易方达基金
未来几年的战略重心之一。 闻泽

华宝“港股三雄”崛起
战略布局港股市场表现优异! ! ! ! !"&$年伊始，港股市场重拾迅

猛涨势，恒生指数一季度内涨幅近
&"-。在这轮港股“风口”中，华宝兴
业旗下两只港股 5(66华宝海外中
国 成 长 （!4&%%&）、 香 港 中 小
（,%&%!&）以优异表现获得投资者交
口称赞。也因此，在全球资产配置方
面底蕴深厚的华宝兴业基金公司一
举夺得最新出炉的“海外投资金牛
基金公司”大奖。
统计显示，主动投资型的华宝

海外中国成长重点投资于以港股为
重心的海外中概股，银河证券统计
数据显示，!%&$年一季度，该基金
净值增长率高达 &7+!!-，以骄人业

绩跃居一季度 !,只同类 5(66基金
中的“投资冠军”。该基金于 !%%7年
,月 $日成立，截至一季度末，累计
投资回报达到了 4/+4%-，其近五
年、六年的净值增长率也在同类产
品中保持第一。
华宝海外中国成长的“同门兄

弟”香港中小统一光采夺目，据银河
数据，!%&$年一季度，该基金斩获
了 &!+%4-的投资回报，净值增长率
排名 44只同类基金第二，该基金自

!%&*年 *月 !4日成立以来，净值
连连上涨，不断给投资者回馈惊喜，
成立以来仅 8个月（截至 !%&$年一
季度末），其累计净值增长达到
&7+$7-。

基于华宝兴业海外投资表现
卓越，该公司目前正在发行的港股
通基金———香港大盘，也引起了市
场诸多关注，华宝海外中国成长、
香港中小、香港大盘由此被称为华
宝兴业的“港股三雄”。华宝兴业在

港股市场的系列产品精心布局，显
示了该公司对于全球资产配置尤
其是港股投资的高度重视和战略
布局。华宝兴业国际业务部总经理
周晶在谈到 !%&$年全球资产配置
策略时指出，港股迎来了战略性的
配置机会，考虑到中国经济筑底回
升、港股相对于 .股具有明显的估
值优势，以及两地互联互通等，从
基本面到资金面的因素都支持港
股继续向好。
兴业证券全球首席策略分析师

张忆东也表示，华宝兴业“港股三
雄”等有鲜明产品特色，或是投资者
的重点选择。 大陆

东方红智逸沪港深

比例配售约
!"#!$%

! ! ! !震荡市场下，业绩长期稳健
的基金管理人受到投资者追捧。
根据东方证券公告，东方红智逸沪
港深定开混合基金 4月 &%日募集
当日有效认购申请金额为 !8+&亿
元人民币，超过 &,亿元认购限额，
因而采取“末日比例确认”方式，认
购申请部分确认比例约为 ,&+,4-，
未确认款项将退还投资者。0123

统计显示，今年前三个月新发行的
混合型基金单只基金平均募集规
模仅有 ,+,$亿元。 佑勋

东方金元宝货币基金

七日年化收益超
$%

! ! ! !受到央行“冷货币”政策影响，
今年以来货币基金迎来“暖春行
情”，大幅提升投资价值，东方金
元宝货币成投资者手中“元宝”。
统计显示，以固定收益领域见长的
东方基金旗下三只货币基金平均
七日年化收益率超过 4-，其中东
方金元宝货基的七日年化收益率
达到 4+*/-。东方基金相关负责
人就表示，货币基金“准储蓄”的
特性，适合对安全性和流动性要
求较高的投资者参与。 许超声

地缘政治掀波澜 黄金价格逼千三

唇枪舌剑特朗普 美元强势难维系

! ! ! !中银资讯是中国银行上海市分

行金融市场投资咨询服务品牌!更多

资讯请扫中银资讯二维码（见下图）。

! ! ! !美元指数本周的走势较为疲
弱。由于近期风险事件频繁，叙利
亚化武，朝鲜核危机问题持续发
酵，美朝局势剑拔弩张，投资者纷
纷涌入避险资产。对于美元的走
势，市场希望从美联储官员的表态
中寻得线索。但周二美联储主席耶
伦的讲话平平无奇。在接近充分就
业和 !-通货膨胀这双重目标的情

况下，耶伦及其同事目前的目标是，
今年大幅收缩对经济的支持力度。
这令美元指数小幅走弱，失守 &%&

关口。而在周四，美国总统特朗普一
改竞选时的激进措辞，表示将不会把
中国列为汇率操纵国，原因是因这几
个月中国并没有操纵汇率，并且还声
称“美元太强，乐见利率维持低位”，
特朗普的讲话增添了新的不确定性，
市场担忧美国会为抑制美元上涨而
采取行动。美元指数短线跳水，跌至
两周低位，再次逼近 &%%关口。

放眼美元长期走势，直至今年
年末明年年初，美元或会保持中性
偏弱。一方面，美元已经呈现疲弱态
势，而今年的美元数次受到特朗普
经济刺激政策的助推。考虑到前期
市场已较大程度透支特朗普政策的
乐观预期，而受国会掣肘的困难及
政策不确定性依旧存在，“特朗普交
易”将难以维系美元上涨；另一方
面，由于过强美元也不迎合特朗普
的政治诉求与国内进口与制造业，
美国经济的复苏尤其是制造业通常

有较强的货币依赖，美元指数已为
八年高点，经济复苏较难承受过强
美元。再者，尽管美元处于加息周
期，但加息与美元走强相关度较低，
且从历史数据来看，美联储加息后
美元走弱甚至为大概率事件。
此外，本周走势较为亮眼的货

币是英镑，自英国确定退欧方案
后，英镑重回退欧公投以来的上部
“四百点区间”，尽管短期内美元的
强弱、英国数据好坏将影响英镑走
势，但却无法构成影响其运行区间

的决定性因素。在退欧进程和英国
央行政策预期两个决定性因素未
出现大的变化的前提下，英镑料将
延续在高位震荡。
欧元方面，尽管在美元走软的

支撑下暂收跌势，但法国大选首轮
投票将于下周末到来，避险情绪已
经提前大幅升温。对冲欧元汇率波
动风险的掉期价格自本周以来出现
了跳涨。一个月期欧元兑美元看空
期权价格则升至自去年英国“脱欧”
公投以来最高水平。这意味着，投资
者面对更多潜在的“黑天鹅”事件采
取了“宁信其有，毋信其无”的态度。

下周密切关注法国大选的首
轮投票。 中国银行 王也

! ! ! ! 现货黄金本周一早盘开于
&!,/+8% 美元9盎司，跌至 &!4$+""

美元9盎司后翻身上攻，美市金价继
续走高，终收于 &!,4+!/ 美元9盎
司。周二伴随中东及朝鲜政治局势
恶化，美市黄金盘中直线拉升逾 !"

美元，收盘报 &!$,+!"美元9盎司，全
天上涨 &+*-。黄金受特朗普打压美
元言论影响，创出近五个月来新高，
收盘报日内最高点位 &!7*+!"美元9

盎司。周四，现货黄金亚市开于
&!7*+&"美元9盎司，多空双方胶着后

金价短线下挫，最低探得 &!7&+/,美
元9盎司后反弹，最终收于 &!7$+,"

美元9盎司，实现五连阳。
截至 4月 &/日，全球最大的

黄金上市交易基金 :)(; '<=3

>?@AB 较上一日骤然增持 *+,& 吨，
创一个月来增持量最大。总持仓量
达 747+8!吨，同时创下四个月来最
高，显示市场避险情绪浓厚。

上周五叙利亚危机以及大幅不
及预期的非农就业数据为黄金价格
的此番突破造势，而本周伊始金价
便兑现了市场期望。周初在中东局
势尚未明朗之际，美国总统特朗普
的一条推特引燃市场，表示美国已

做好独自解决朝鲜问题的准备。市
场避险资产闻声受到追捧，黄金一
路飙涨突破 &!$%阻力关口。周三特
朗普再次一改其总统竞选时的口
径，表态中国并非汇率操纵国，同时
声称美元表现过强。受此影响美元
指数大幅下跌至 &%%关口附近，黄
金受益逼近千三。事实上自特朗普
上任以来，伴随一次又一次的政策
变调，市场通胀预期已逐步被消费
殆尽，投资者不禁开始怀疑这位共
和党领袖在竞选时所勾勒的美国本
土蓝图是否只是美好的愿景。而从
较新历史数据来看，共和党执政时
期的战争次数明显高于民主党执政

时期，符合近期美国投身国际地方
局势的积极态度。倘若未来国际局
势仍处于不稳定态势，避险资产的
投资价值将得到进一步体现。

技术方面，本周黄金一举挣脱
!%%日线纠缠，单周累计涨幅超 4-，
创去年英国公投以来最大涨幅。目
前均线系统向上发散，多头攻击态
势显著。日线级别C.D(黏合后再
次向上打开角度，而 ;:6相对强弱
指标也持续位于 7%上方，强势格局
不变。上行目标必然为 &/%%美元9盎
司关口，而下方 &!*%一线则成为首
要的支撑区域。建议关注风险事件
进展，择机做多。中国银行 李忠睿
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