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灵活把握市场机会
圆信永丰兴源灵活配置基金值得关注

! ! ! !市场震荡风格多变，股债攻守兼备的混
合型基金，日渐受到投资者青睐。目前正在
火热发行中的圆信永丰旗下圆信永丰兴源
灵活配置基金，因其挖掘市场潜在机会，能
兼顾固收、权益机会，仓位灵活，便是值得关
注的理财品种。
资料显示，圆信永丰兴源基金的股票仓

位灵活度可达 !"#$%。如此高的持仓灵活
性，可使基金便于实现股票、债券、现金等大
类资产之间的自由切换，适应多种市场环
境。在预期股票市场震荡时，可适当调低股
票资产仓位，增加固定收益类资产的比例，
反之亦然。
有业内人士认为，这类仓位灵活的基金

对基金经理的投资能力来说是巨大的考验，
“全能型”舵手掌管的基金更值得关注。以圆
信永丰兴源的拟任基金经理范妍为例，其与
洪流共同担纲管理的圆信永丰优加生活基
金，成立一年便一举夺得 &!'(年年度股基
冠军，并因此获评 &!'(年度金基金奖。此次
新基金是她再度出发，与秉承价值投资信念

的肖世源合作，宏观策略搭配自下而上的选
股能力，背靠圆信永丰强大的投研实力，值
得期待。
回顾一季度，范妍表示，当前货币宽松周

期结束，估值进入下行周期。而在经济向下软
着陆时期，政府投资和老百姓的消费是亮点。
展望未来，流动性紧缩的环境下，股市反复震
荡的可能性较大，合理的资产配置和灵活的
动态调整尤为关键。如果是流动性层面好转，
率先企稳的将是债券市场。如果来自经济层
面好转，那么股票市场领先债券市场企稳。
在这个思路的指导下，她表示在新基金

的操作上，六个月建仓期在货币政策不转向
的情况下，以收益率较高的短久期固收产品
为主，辅以消费类股票和内生性成长为主
)*+合理的成长股。如果货币政策或者经
济转向，配置方向和比例做出适当调整。此
外，还会重点关注成长性行业、大消费、大
金融领域的相关绩优股，力争通过对基本
面的持续跟踪，配置上坚持行业集中、方向
均衡的策略，获取超额收益。 闻泽
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! ! ! !货币基金近日迎来小阳春，
部分“宝宝类”货基 ,日年化收益
率纷纷突破 -%。./01数据显示，
截至 &!',年 $月 2'日，长信利息
收益 3类回报为 -4!&#%，近半年
以来，长信利息收益 5类有两次 ,

日年化收益率飙升至 $%，而 3类
更是有 '!余次。值得关注的是，从
央行近期表态看，央行意在从市场
预期和流动性投放两个方面加强
货币市场利率稳定，避免了金融市
场过大波动。不过，半年末通常为
资金需求旺盛的时点，在货币稳健
中性的基调下，投资者也不能对未
来流动性过于乐观。 佑勋

小非农数据靓丽 国际金高位盘整

! ! ! !中银资讯是中国银行上海市分

行金融市场投资咨询服务品牌!更多

资讯请扫中银资讯二维码（见下图）。

! ! ! !由于中、美、英三地主要交易市
场因假期休市，现货黄金周一交投
清淡，全天微幅波动。周二黄金早盘
开于 '&((4(!美元6盎司，盘中一度
上涨至 '&,!4-,日内高点后转跌，欧
市下探 '&$#低点后企稳，终收于
'&(&4,!美元6盎司。周三黄金价格受
美元大跌提振，美市多头猛烈拉升，
录得日内高点 '&,247!美元6盎司后
回落盘整，收盘报 '&(74!#美元6盎
司，涨幅 !4$-%。周四黄金呈现高位
震荡，早盘金价再度触碰 '&,!关

口，欧市空头发力阻击金价至
'&('4''美元6盎司，美市多头回归缩
窄跌幅，终收于 '&($4&(美元6盎司。

截至 (月 '日，全球最大的黄
金上市交易基金 8)9: +;<1 =>?@A

当前持仓 7-,4-$吨，本周以来未有
变动，反映市场对近期金价走势持
观望态度。

本周四素有“小非农”之称的
59)就业报告显示，美国 $月 59)

就业人数增加&$42万，较预期增加
'74$万大幅提升，暗示美国就业市
场复苏强劲。与此同时美国劳工部
公布的上周初请失业金人数小幅上
升，但已连续 '',周低于 2!万关

口，连续时间创 '#,!年来最长。美
元指数低位反弹，收复 #,关口，黄金
自 '&,!上方迅速滑落。非农前瞻性
数据均显示，本周五出炉的非农数
据表现将不会太差。对于美联储已
基本确定的 (月加息计划而言，靓丽
数据或只是多加一道保险。但非农
时薪水平值得关注，倘时薪数据公
布延续之前美中不足态势，届时金
价盘中极可能出现探底回升走势。
此外，本周美国退出巴黎气候

协定尘埃落定。美国总统特朗普称
巴黎协定是伤害美国的范本，牺牲
美国的就业，美国财富被大规模重
新分配。美元指数短线回撤，金价跌

势有所放缓。
技术图形方面，本周黄金维持

高位盘整格局，将前周震荡区间
'&$!"'&(!上移一档。目前黄金短
中期均线系统保持多头排序，从日
线级别 B5C9 指标来看，9DEE 及
9*5线同时登上零轴，但红色动能
柱已有衰减迹象。大宗商品通道指
标 CCD自 '!!上方超买区域回撤，
短线金价可能选择横向整理调节指
标，再谋求上攻。未来黄金下行阻力
可摆在 '&$!筹码密集区，上行阶段
目标位可考虑稳步站上 '&,!关口。
操作上建议关注非农数据，逢低布
局吸筹。 中国银行 李忠睿

!"#$
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美联储声援升息 英大选再现波澜

! ! ! !本周市场的焦点无疑是周五
晚间美国 $月非农就业数据，作为
美联储 (月议息会议之前的最重
磅数据，自然备受市场关注，周四
公布的 59) 民间就业数据 &$42

万，优于预期 '7万，表明经济在年
初经历困境后，正在重新加速，该
数据巩固了美联储 (月份加息的
预期，同时也提高了 #月加息的可
能性。

美联储理事鲍威尔周四在纽

约经济俱乐部发表讲话，表示美国
经济“健康”，就业市场的表现也让
美联储有理由加快收紧的步伐，同
时鲍威尔也承认通胀率五年来一
直低于目标水平，并且只是缓慢地
向 &%目标水平攀升，这也支持美
联储继续保持耐心。鲍威尔称倘若
经济表现一如预期，那么循序渐进
地升息是合适的，他预计全年有三
次升息。市场预计除了美联储 2月
已经加息一次外，另外两次加息大
概率是在 (月和 #月进行。

美元指数目前稳守于 #,关口
上方，未有进一步上探。市场对于目

前美国的政治不确定性较为担忧，
谨慎气氛弥漫。周四，美国总统特朗
普表示，他将兑现竞选承诺让美国
退出 &!'$年签署的巴黎气候协定，
断然拒绝了美国盟友和企业领袖留
在该协定的请求。这一决定遭到巴
黎气候协定支持者的谴责，称这是
让美国放弃领导地位，是国际性耻
辱，是外交政策的一大错误。

英国大选方面，在特雷莎·梅
宣布提前大选时，她的支持率还以
&!个百分点以上的优势遥遥领先，
市场也予以肯定，英镑在前期也迎
来一波反弹，一度收复 '42!关口。

然而最近的多项民调显示，保守党
的领先幅度可能只有 -到 '-个百
分点了，虽然依然领先，但在距离
大选只有一周的时间里，市场不得
不考虑“黑天鹅”事件的可能性。

鉴于去年英国脱欧公投民调
机构的糟糕表现，以及在 &!'$年
英国大选中几乎所有民调机构都
预测失误的历史成绩，市场目前对
民调结果的可信度在降低。但之前
英国曼彻斯特恐怖袭击案可能让
民众降低了对目前执政党保守党
的评价；特雷莎·梅未执政期间，也
有违背此前承诺，要求老年人为自

己的医疗买单，这也损害了她此前
树立的“强有力的、稳健的”领导形
象；此前英国大选电视辩论中，特
雷莎·梅也没有亲自出席，这也招
来了不少指责声，这都大大影响了
保守党的领先优势。
倘若工党获得竞选胜利，或者

能够在议会中赢得更多席位，这将
给英国未来的脱欧前景带来极大
的不确定性，因此 (月 7日的大选
必将成为市场关注的焦点，英镑兑
美元目前已经失守 '4&# 关口，大
选的结果将决定英镑后市的走势。

下周风险事件较多，澳洲联
储和欧洲央行将率先召开利率决
议会议，同时英国大选结果也将在
下周五公布。 中国银行 林飞

/基金纵横 /金市汇市

把握未来A股结构性机会
! ! ! !上周沪深股市震荡下行，5股市场反复在
2!!!点徘徊。富国产业升级拟任基金经理章
旭峰认为，整个二季度还是一个震荡调整的过
程，所以整个市场还是需要寻找确定性机会，
比如智能手机产业链等制造业，新兴消费等，
或许未来有很好的反弹机会。
具体来看，章旭峰表示消费行业依旧是未

来市场重要的掘金点。./01数据显示，&!'(
年底国内最终消费支出对 +9) 贡献率达到
(-4(%，远超投资和出口，消费结构也逐渐从
物质消费转向精神服务消费。新兴消费升级不
断加快，有望从需求侧起到应用示范作用，以
消费升级带动产业升级，将潜在需求转化为现
实供给。在目前情况下，在确定性比较高的行
业或是西方行业的龙头公司中，泛消费领域未
来表现可期。

“在泛消费行业中，我比较关注医药养生、
定制家居以及电子发票等细分市场，”章旭峰
继续解释，随着“健康中国”战略不断推进，现

代医疗与生物技术成为亮点。以医药健康为
例，资料显示，&!'2年 '!月，国务院出台《关
于促进健康服务业发展的若干意见》，明确到
&!&!年，健康服务业总规模将达到 7万亿元
以上，按照这一规划，未来健康产业的年复合
增长率为近 &!%，才可达到这一目标。

谈及目前正在发行的富国产业升级基金
运作思路。章旭峰表示要把安全、估值优势放
在首位，追求绝对收益。“从过去来看，可以
通过仓位变动和一些绝对收益规避这些回
撤的风险，目前来看的话是一个存量博弈，
做一个仓位变动指数在非常小的空间之
内。”他同时指出，在建仓期间会选择一些有
估值优势，选择持有业绩确定性较高的西方
行业的龙头公司，规避回撤的风险。在具体板
块选择中，他表示军工行业因为当前行情波
动比较大，在新基金建仓初期对于这部分的
配置相对较少，更多地会考虑泛消费领域的
行业和绩优个股。 大陆
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!"!再成市场热议焦点
最大价值取决于资产配置能力

! ! ! !近期有关公募 EFE的话题再度
成为市场热议的焦点，无论对于公募
基金行业，还是个人投资者，EFE都
是一个全新的领域。如何管理好 EFE

基金成为投资者尤其是机构投资者
面临的重要课题。对此，南方基金资
产配置部认为，资产管理长期的收益
更多地取决于资产配置能力，而 EFE

最大的价值就是资产配置。
公募 EFE无疑是一片蓝海，但

基金公司要想脱颖而出，不仅要有较
为全面、业绩优秀的底层基金产品，
也要有优秀的资产配置能力。南方基
金资产配置部表示，市场的不可预测
性在提高择时难度，资产管理长期的
收益更多地取决于资产配置能力，而
EFE最大的价值就是资产配置。
“投资中，资产配置的重要性要

远大于具体投资品种选择的重要
性。所谓资产配置，就是投什么领
域，以及用什么方式投。在 EFE里，
大类资产配置的概念主要指对应于
一个大资产类别的基金类别。例如
股票基金，债券基金，商品基金，
:*D=@，G9DD等。”南方基金资产配
置部表示。

当前市场上的 EFE 投资策略
“比较多元化”，但南方基金资产配
置部认为，实际上，EFE的收益主要

来自于三部分：一是资产配置；二是
底层基金；三是择时。其中，资产配
置是影响 EFE 基金业绩表现的最
主要因素。

“在资产配置层面，从投资标
的的范围上来看，有全球配置、股债
配置和行业资产配置；从时间跨度
上来看，包括中长期的战略资产配
置和偏短期的战术资产配置；从投
资者性质上看，包括买入持有策略、
恒定混合策略和投资组合保险策

略。”南方基金资产配置部表示，
EFE基金要实现有效的资产配置，
门槛不低。

作为业内 EFE业务领域的先
行者，南方基金高度重视 EFE业务
的开展，自 &!'(年起就正式成立了
专门的资产配置部，并与晨星资讯达
成深度合作，借助后者在基金研究、
资讯服务、资产配置等方面积淀的丰
富经验和优势为南方基金 EFE组合
提供高效的投资管理支持。 志敏


