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你真明白基金的“冠军魔咒”吗？
! ! ! !回顾最近半年行情，很多投资
者最大的感受是赚钱难。而流传于
公募基金行业的“冠军魔咒”，即前
一个年度业绩排名靠前的基金，次
年往往表现平平，随着近来市场行
情不佳，似乎再次“显现”。
然而，著名投资大师大卫·史文

森曾经指出：“很多投资人都是根据
短期业绩选择基金，这种做法最终
会让投资人损失惨重。”中国基金业
协会官方数据显示，自开放式基金
成立以来至 !"#$年末，偏股型基金

年化收益率平均为 #$%&!'，债券型
基金年化收益率平均为 (%)&'。公
募基金长期持有还是能赚钱的，过
于关注短期业绩，好比短期博弈，与
资产长期增值的目标相悖。

长期业绩表现优秀的基金经
理，都拥有鲜明的投资理念。比如博
时基金过钧，注重寻找风险和收益
的平衡，而不追求能够每次都踩准
市场节奏，他也毫不讳言地表示自
己可能也会有看错市场的时候，时
时警醒自己敬畏市场。无独有偶，长

信基金李小羽也多次表示，始终要
敬畏市场，先算风险再算收益，坚持
稳中求进的投资风格，今年更要防
范信用风险与流动性风险，选择评
级偏高的品种，对行业、企业性质都
做更为严格的筛选。
即便明星基金在短期市场波动

中也会暂时陷入低迷，但短期业绩
波动并不影响长期业绩表现。曾经
的公募一哥王亚伟管理的华夏大盘
精选混合，自 !""&年末至 !"*!年
&月期间，任职年化回报 +,%()'，

居同类型 -&只基金第一。聚焦消费
升级板块的长信内需成长混合也如
此，./01数据显示，截至 $月 !日，
近半年收益率 (%!$'，居同类型基
金前列，安昀管理该产品的近 +年
期间，任职年化回报 22%+"'。

因此，在当前市场低迷环境下，
与其关注所谓的“冠军魔咒”，不如多
琢磨下基金管理人投资理念、投研
实力、投资策略，选择中、长期业绩相
对较好的产品，长期持有等待市场的
“春暖花开”来得更靠谱些。 萧尤

主题基金布局正当时
农业板块周期成长属性兼备

! ! ! !近期，经过连续下跌之后，3股继续
下行的动力减弱，而经过长时间调整、估
值趋于合理的板块逐渐受到市场关注。业
内人士指出，目前农业板块估值处于历史
周期底部，估值修复预期强烈，且相关子
板块逐步进入高景气周期，布局相关主题
基金正当时。据悉，国泰基金旗下国泰大
农业股票基金正在发行中，该基金将顺应
产业趋势变化，精选具备高成长性企业。
中泰证券认为，农业板块同时具备

了周期和成长的属性，特别看好下一波
养殖的景气周期。子板块方面，从周期和
成长两个属性来看，当前周期和成长双
叠加的养殖类板块值得关注，特别是生
猪子板块，动物保健、种子类龙头公司伴
随市占率提升也有机会。此外，业绩稳健
向好、且有持续成长实力的白马龙头在
3股市场总体走势偏弱的情况下体现出
了较好的抗跌性和成长性，随着下一波
养殖的景气周期到来，配置价值显现。

从需求角度来看，农业板块未来成
长空间巨大。国泰大农业股票基金拟任

经理程洲指出，大农业板块从全产业来
看依然具有很明显消费属性，3股整体
维持震荡格局，但大消费板块整体表现
抢眼。同花顺 45/06数据显示，截至 $月
!日，家用电器今年来涨幅近 *&'，食品
饮料上涨超 ,'。农业板块作为大消费板
块中的上游行业，前期涨幅远不及其他
消费行业，后期有望受消费需求拉动，未
来或将打开上涨空间。值得一提的是，截
至 $月 !日，程洲管理的国泰聚信价值 7

长期业绩，最近三年总回报 *!-%&-'，成
立以来年化回报率达到 !+%-('。
基金资料显示，基金的行业配置策

略上，大农业主题涉及的子行业广泛，将
从子行业的成长性和空间、景气度、估值
水平等多个维度来对大农业主题各子行
业进行研究分析，实现投资组合在大农
业主题各子行业之间的灵活、合理、高效
配置。在个股选择方面，该基金将根据上
市公司的获利能力、成长能力、估值水平
等指标，采取定性和定量相结合的方法，
精选个股，构建投资组合。 志敏

货基收益率水涨船高
货币市场利率全面攀升突破4%! ! ! ! $月 $日，上海银行间同业

拆放利率中的 2个月利率上涨收
于 +%$&--'，这是自 +月 *-日以
来的连续上涨，并创 !)*&年 +月
!*日以来新高。而年初至今，货
币市场利率一直在全面攀升，
./01数据显示，截至 $月 &日，
货币基金投资的主要品种同业存
款中，*个月、2个月及 $个月的
利率自 &月以来都基本处于连续
上扬的状态，其中 2个月的同业
存款利率已高达 +%(+'，$个月同
业存款利率也已突破 +%-$'。
因此，货币基金收益率也水

涨船高。银河数据显示，截至 $月
&日，全部货币基金的 -日年化
收益均值逾 2%(+'，部分货币基
金 -日年化收益稳站“+”字头。如
博时基金旗下有 $只货币基金的
-日年化收益率超 +'，博时合惠
更是以 +%-2&'的优异表现排名
前五，博时老牌货币基金博时现
金宝一直以规模稳健、业绩持续
性佳而著称，三类份额的 -日年
化收益率均超过 +'。!见右表"

对于近期货基的“高收益”状
态，业内普遍认为，在金融去杠杆

尚未完成、货币政策保持中性的
背景下，资金面脉冲式收紧的现
象仍将出现；另一方面，在美联储
加息预期下，我国的利率上行压
力不小。因此，货币基金收益率短
期内或仍将处在较高位置。从资
金避险角度看，目前股债市场均
面临调整，货币基金的安全性相
对较高。博时现金宝（38987）基金
经理魏桢表示，虽然从目前来看，
债市收益率有所企稳，但进攻性
机会尚不明确，防守意愿强烈，流
动性收紧对市场的压力依然较

大。在目前市场环境下，投资者可
将货币基金作为重要的配置方
向，一边获取可观的收益，一边等
待股债市场的入场时机。

作为最早发行货币市场基金
的公司之一，博时基金至今已有
*2年丰富的货币基金管理经验。
近年来，博时基金始终高度重视
货币基金发展，投入了大量的资
源，各货币市场基金业务条线也
保持了平稳较快的发展，截至
!"*-年一季度末，博时旗下 *"只
货基，总规模近 *"""亿元。大陆

超级周引爆市场 黄金经历过山车

! ! ! !中银资讯是中国银行上海市分

行金融市场投资咨询服务品牌!更多

资讯请扫中银资讯二维码（见下图）。

! ! ! !黄金周初大涨至 - 周以来的
高位 *!,+%$$ 美元8盎司，涨幅逾
*'，剑指 *2""美元8盎司。

由于美国疲弱的经济数据，美
联储加息预期降低，美元和美债收
益率跌至 -个月的低点。周三亚洲
时段盘初持稳在 *!,2 美元 8盎司
的七个月高位附近。受助于美元跌
至七个月低位，且欧美的政治风险
也促使投资者买入黄金避险，金价
当天大涨逾 *'，并触及 *!,$%*2

美元8盎司的去年 **月以来高位。

从技术面看，金价已经突破了
六年的下行趋势线，可能会进一步
攀升。鉴于本周四英国大选、欧洲
央行货币政策会议，以及前联邦调
查局局长科米在参议院委员会作
证等重磅事件让人惴惴不安，令投
资者涌入低风险债市和日元、黄金
等避险资产，随后黄金上扬。

周三前美国 594 局长科米向
美国参议院提交的书面证词提前
曝光，证词被认为没有大的意外，
黄金及日元等避险资产下跌，但政
治的不确定性仍然对金价形成支
撑。黄金周四一度升至 -个月以来
的高位。但随后又下跌，美市盘中

最低下探至 *!-*%",美元8盎司，盘
中出现跳水行情；欧元8美元也下
滑，投资者仍然在等待英国大选的
结果和前美国联邦调查局局长詹
姆斯·科米国会作证的更多细节。

欧央行周四公布利率决议，维
持利率不变。行长德拉吉在会后表
示欧央行管委会全线下调欧元区
通货预期，欧央行预计 !"*-年通
胀率为 *%&'，此前预期 *%-'。日内
公布的美国至 $ 月 2 日当周初请
失业金人数为 !+%&万，连续 **(周
低于 2"万关口，创 *,-"年以来最
长。金价当日下滑 "%$'。周五亚市
盘中金价在英国大选最终结果出

炉前持稳，初步结果显示此次大选
没有明确赢家，导致英国在退欧谈
判前可能陷入新一轮政治动荡。

英镑在周五亚洲时段大跌，英
国大选中似乎没有哪个党派能够成
为明显的赢家，这让已经承受美国
和欧洲重大风险事件的投资者再受
冲击。周四一份出口民调预测，保守
党将在议会 $&"个席位中赢得 2*+

席，反对党工党料收获 !$$席。这意
味着英国首相特雷莎·梅领导的保
守党将无法赢得多数优势。这一结
果恐将在英国引发政治动荡，并可
能令英国退欧谈判推迟，黄金也是
进一步承压。 中国银行 张超
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欧央行利率不变 英大选引爆市场
! ! ! !本周市场风险事件云集，澳洲
央行和欧洲央行将先后召开议息
会议，美国总统特朗普“通俄门”在
周四举行国会参议院听证会，英国
大选结果也在本周五浮出水面。

周二，澳洲央行一如市场预
期，将隔夜拆借利率维持在记录低
点 *%&'不变，并发表利率政策声明，
称随着经济形势改善，通胀率预计
将逐渐上升，经济前景继续因较低
的利率水平而获得支撑，目前的货

币政策与实现经济的可持续增长和
逐步达成通胀目标相符。澳元在澳
洲央行宣布决议后上涨，目前已经
收复 "%-&关口，报于 "%-&2"一线。

周四，欧洲央行维持 "'的主
要再融资利率、:"%+"'的存款机制
利率和 "%!&'的边际借贷利率不
变；同时维持每月 $""亿欧元的购
债规模不变至 !"*-年年底。欧洲
央行的政策声明中也删除了再次
降息的指引，行长德拉吉在新闻发
布会上称当前利率水平将持续到
;<政策终结，经济风险大体平衡，
并提升了增长预期。此次利率会议

与市场预期基本一致，整体偏鸽派
的言论，但也鹰爪初露，并未给市
场带来扰动，目前欧元兑美元交投
于 *%*!关口。晚间，前 594局长科
米出席美国参议院听证会，这有可
能是上世纪 ("年代以来最大的美
国国会丑闻听证会。听证会上，科
米维持了之前提交的演讲稿上的
内容，对于市场关注的特朗普“通
俄门”及干预司法的情况，科米并
没有谈及更多内容。听证会后，市
场风险偏好情绪有所好转，美股道
指再创历史新高，美元也收复 ,-

关口。对于后续的进展，市场将给

予极大的关注，特朗普政府能否稳
定的执政，我们拭目以待。

周五上午，英国大选万众瞩
目，选区结果依次公布，工党也一
直处于领先地位，这令英国首相特
雷莎·梅所在的保守党尤为尴尬。
特雷莎·梅在 +月 (日宣布提前大
选时，初衷是想将下次大选时间推
延至 !"!!年，这样可以在脱欧的
谈判中有更大的话语权，但大选之
路却是一波三折，接连的恐怖袭击
事件让民众降低了对目前执政党
保守党的评价。

亚洲早盘英镑更是跳空下跌

!""点，市场在讨论若无任何党派
在本次大选中占绝对多数席位，悬
浮议会便会随即而生，组建多党联
合政府，而这对于脱欧进程又陡升
不确定性，对于英镑和欧盟来说都
是不想看到的。

亚洲午盘，虽然仍然有部分选
区结果未公布，但已确定保守党无
法取得超过 2!$票的半壁江山，悬
浮议会确定无疑，英国失守 *%!-关
口，并刷新一个半月低位，英国未
来的退欧之路也再次蒙上阴霾，市
场也将继续关注英国大选之后的
进展，英镑在后市注定无法安稳。

下周美联储议息会议将如期
而至，英国央行也将召开议息会议，
市场将予以关注。中国银行 林飞
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浦银沪港深
!"#

深交所挂牌上市
! ! ! !浦银安盛中证锐联沪港深基
本面 *"" 指数证券投资基金
（=>5）昨天在深交所挂牌上市，
交易代码 *$$+)!。至此，投资者
既可通过银行等申购赎回该基
金，也可通过深交所按市价交易
进行一二级市场套利。

据了解，浦银中证沪港深基
本面 =>5 基金采用被动跟踪中
证锐联沪港深基本面 *)) 指数
策略。作为一只跨市场的 =>5基
金，浦银沪港深基本面 =>5基金
为内地投资者同时布局内地与香
港市场提供了便利。 佑勋
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博时合惠货币
博时外服货币
博时兴盛货币
博时合利货币
博时兴荣货币
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