
! ! ! !近日，中国证券业协会向多家券商发布
《证券机构投资者适当性管理实施指引（征求
意见稿）》（简称《征求意见稿》）。随之而来的
是，一篇名为《!月 "日，全民炒股时代即将终
结》的文章在朋友圈受到热议，特别是文中提
及“部分‘小白股民’可能失去买卖股票资格”
的说法，引起极大关注。业内人士指出，此举是
加强投资者保护的一个重要举措，且评级偏低
的投资者可以在签订《不适当警示书》后参与
“炒股”，因此，新规实施后的影响并不会很大。

普通投资者细化级别
《征求意见稿》对投资者进行了五类划

分，对产品或服务也进行了五类划分。包括
“证券公司、证券公司子公司以及证券投资咨
询机构”在内的证券经营机构向投资者销售
证券期货产品或者为投资者提供相关业务服
务时，应当了解产品或服务的信息，依据《产

品或服务风险等级名录》制作风险等级评估
文件，由低至高划分，为五类：即低风险、中低
风险、中风险、中高风险、高风险。
《征求意见稿》还将通过《投资者风险承

受能力问卷》将普通投资者细化为 #个级别，

分别为：保守型（得分 $%分以下）、谨慎型（得
分 $%&'(分）、稳健型（得分 '!&)'分）、积极
型（得分 )*&+, 分）和激进型（得分 +' 分以
上）。这份问卷涉及投资者的财务状况、投资
知识、投资经验、投资目标、风险偏好、其他信
息等六方面内容。共涉及 ,%题，总体来说，收
入越高、收入来源越丰富、投资经验越丰富的
投资者，得分越高。

加强投资者保护力度
“-股股票、.股股票、--级别信用债、

创新层挂牌公司股票”被划入了“中风险”等
级产品。有报道据此解读称，只有《投资者风
险承受能力问卷》得分在 /!分以上的稳健
型、积极型和激进型的投资者，可以参与 -股
投资，得分在 '!分以下的保守型、谨慎型的
投资者可能将“无缘”炒股。

这一解读可能有失偏颇。据业内人士分

析，《征求意见稿）主要在于对投资者进行分
类管理，对普通投资者影响不大，对证券公司
影响则较大，要求其依照办法对投资者、产品
进行分类，并进行二者之间的匹配。加强了对
券商的管理，最终目的是为了保护投资者。

老股民不受影响
据券商人士分析，对于投资者风险评估

和交易品种的限制，主要针对的是新开户的
新股民，老股民并不受影响，此前的风险评估
如果未达到要求的也不会影响交易。

而对于新开户的投资者，即便投资者评
级不够格“炒股”，仍可以通过签署《不适当警
示书》的方式“坚持购买”。再者，做《投资者风
险承受能力问卷》并无次数限制，投资者的风
险等级不够格购买 - 股的，可多次尝试以
“做”到合格，因此影响不大。

本报记者 杨硕
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保守谨慎型股民不能投资A股？
评级偏低投资者可在签订!不适当警示书"后参与#炒股$

! ! ! !本报讯（记者 杨玉红）记者从日前举行
的首届粤港澳大湾区论坛获悉，粤港澳大湾
区未来将与纽约湾区、旧金山湾区、东京湾区
等世界级湾区展开竞争，产业规模有望达到
万亿元级别。

粤港澳大湾区包含香港、澳门、广州、深
圳、佛山、肇庆、东莞、惠州、珠海、中山、江门
等城市，012总量达 34'(万亿美元，与纽约
湾区相当。粤港澳大湾区发展于今年 '月首
次被写入国务院政府工作报告。“目前，全球

前十大市值的公司中有七家科技公司，且前
五家都是美国的科技公司。”论坛上，腾讯董
事会主席兼首席执行官马化腾建议道，大湾
区发展需要更重视科技，成为中国企业“走出
去”的窗口、海外企业“引进来”的桥梁。
业内人士表示，粤港澳大湾区有望成为

我国参与全球竞争、建设世界级城市群的重
要载体，充满发展前景和投资机会，“互联
网5”、人工智能、云计算等“未来产业”将蓬
勃发展，规模有望达到万亿元级别。

! ! ! !本报讯（记者 谈璎）风格稳健的银行理
财产品，成为上海市民投资的“心头好”。,%3(
年《上海地区商业银行理财业务年度报告》昨
天发布，截至去年底，上海地区银行理财业务
余额 ,4)* 万亿元，在全国占比 +4!*6，今年
资金面将保持紧平衡，产品收益呈上升趋势。
《报告》由上海市商业银行理财业务联席会议
各成员单位汇编完成。

银行理财业务是资产管理业务重要的组
成部分，份额占比接近 '%6。《报告》显示，
,%3(年上海地区各商业银行发行理财产品
(7+!*只，理财投资风格保持稳健。
《报告》展望了 ,%3!年银行理财业务发展

趋势：资金面保持紧平衡，固定收益资产配置
难度上升，资本市场存在结构性机会，银行理
财产品规模增速放缓，产品收益呈上升趋势。

粤港澳大湾区产业规模望达万亿元上海地区商业银行理财业务年度报告发布

投资风格稳健 产品收益上升
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