
批复 !家银行为境外客户保证金存管银行

投资参考
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! ! ! !本报讯 （首席记者 谈璎）下
半年，中国股市预计“有戏”。渣打
中国财富管理部昨天发布了《!"#$

年下半年全球市场展望》，看多欧
元区和亚洲（日本除外）股市，其中
中国股市是亚洲股市中最值得看
好的市场。

根据这份展望报告，下半年全
球经济很可能延续高增长同时通
货膨胀低于预期的态势。渣打银行
预计，美元下半年不会大幅走强，
因此欧元区和亚洲（日本除外）将
在当地企业盈利增长的推动下走
强。同时由于预计美元国债收益率
将缓慢上升，因此渣打银行将对于
债券的看法调升至“标配”，并特别
看好新兴市场美元政府债和新兴
市场本币债。
渣打中国财富管理部投资策略

总监王昕杰表示：“!%&$ 年上半年
全球资本市场表现出色，在新兴市
场的带动下，全球股票市场回报率

超过 &%'，而全球债券市场回报率
也逾 ('。然而下半年全球经济仍
然面临着巨大的不确定性，我们认

为通货膨胀率是判断经济走势的一
个核心风向标。建议投资者资产配
置战略应该同时考虑通胀率走高或
者走低的两种情况。基于这一原则，
我们继续看好欧元区和亚洲（日本
除外）股市，并且开始看好新兴市场
美元政府债和新兴市场本币债。”
渣打银行认为中国股市是亚洲

（日本除外）股市中最值得看好的市
场：) 股纳入 *+,- 指数以及人民
币汇率保持平稳将有助于提升市场
情绪；中国服务业和国内零售业表
现强劲，使各项实体经济的数据表
现出色，预计 !%#$年全年 ./0将
接近 12('的目标。

那么，)股中的哪些股票值得
重点关注？王昕杰回答本报记者提
问时建议投资者关注行业龙头，包
括大盘蓝筹股和中小盘股中的行业

龙头。它们在同业的竞争中有一定
的壁垒优势，符合价值投资理念。)
股纳入 *+,-指数后，外资也会比
较青睐这类公司。
投资专家认为，欧元下半年走

势值得期待。欧洲股市中的工业和
消费类股票，是富达国际的看多对
象。富达国际分销业务经理黄子亮
昨天表示，全球主要经济体基本面
全面改善，美联储在过去半年两次
升息，显示对经济前景很有信心，为
股市带来支撑；欧洲政治风险消退，
从企业盈利增长及回报潜力来看，
当地股市具有吸引力。欧元区四月
份综合采购经理人指数创下 $!个
月以来的最好数值，失业率降至
!""3年来最低的 341!，反映内外
需求同步扩张，基本面支撑股市成
长潜力。

渣打银行发布 "#$%年下半年全球市场展望

A股有望走强 重点关注龙头

! ! ! !本报讯 （实习生 杜晟尧 记
者 易蓉）昨天，以“债务风险下的
中国经济：改革、发展与治理”为主
题的 !%#$年中国宏观经济形势分
析与预测年中报告暨高峰论坛在
上海财经大学举行。记者从论坛上
获悉，上海财经大学高等研究院相
关课题组使用中国量化准结构宏
观经济预测模型（-)56,** *78"

9:）的情景分析和政策模拟就当前
中国宏观经济趋势进行了预测认
为，!"&$年中国经济有回稳态势。

从实体经济表现看，同期企业经营
效率大幅回升，其中工业企业利润
增幅相比 !"&1、!"&(年明显改善；
但从房地产、企业和家庭债务、消
费、投资、外贸等各方面的数据和
资本市场的气氛综合来看，中国经
济还存在一些不容忽视的风险点。

课题组强调，中国要让经济又
好又快地发展，实现稳中有进，不
断提高人民收入水平，必须进一步
提振实体经济，需要解决两个关键
性问题：一是要提高资源配置效

率，二是要勃发创新力。前者让实
际增长率接近潜在增长率，后者不
断提升或延缓潜在增长率的下滑，
两者都会让生产率提升。这又都需
要市场化改革的推进，如此才能形
成改革的增长红利。中国作为转型
经济体，面临着发展驱动和经济体
制双转型滞后的问题，这是导致中
国实际经济增长低于潜在经济增
长的因素。通过深层次制度变革实
现从要素驱动向效率驱动、创新驱
动的转变，是突破瓶颈的关键。

! ! ! !本报讯（记者 许超声）上海
期货交易所子公司上海国际能源
交易中心近日批复同意中国银行、
交通银行、招商银行和星展银行
（中国）为从事境外客户保证金存
管业务的指定存管银行。

境外客户保证金存管业务是
指从事与境外特殊参与者、境外中
介机构、境外客户相关的保证金存
管业务。
上期能源相关负责人介绍，在

原油期货设计之初，就考虑了保证
金存管业务管理方面银行对境外

客户必须区别于目前对境内客户
进行管理的方式。申请从事境外客
户保证金存管业务的银行从 !"&;

年开始在上期能源的测试环境中
进行多次系统测试，并在今年 ;月
通过上期能源的预审。本周一，在
经过监控中心数据报送测试后，上
述四家银行获得监控中心的通过
函，基本具备上期能源最终审批的
条件。
上期所表示，在积极稳妥完成

各项上市准备工作后，上期能源争
取年内推出原油期货。

! ! ! ! 华商双驱优选基金成立于
!"&(年 $月，两年过去，上证综指
下跌逾 &(<，而华商双驱优选业
绩净值增长近 =%'。
华商双驱优选的掌舵者、华商

基金投资管理部副总经理李双全
近日表示，下半年高成长公司有望
重新认知。目前蓝筹股的估值修复
已走到一个比较高的位置，再往后

可能不光是看市值是不是够大或
者业绩确定性是不是高，还要看公
司的成长和估值之间的比价效应。
李双全认为，不管是价值还是

成长，到最后都会体现在公司的市
值或股价上。随着半年报披露季的
到来，李双全认为，如果真正具有
高成长性的公司能在半年报里表
现出非常好的业绩成长性，加上近
两年的估值调整带来的吸引力，这
部分公司有望被市场重新认知。

本报记者 许超声
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企业效率回升 利润明显向好

华商双驱优选掌舵者李双全谈投资策略

对高成长公司应重新认知

上期所争取年内推原油期货

证监会决定罚没徐某胜逾 $&$亿元

!最牛散户"用新手法操纵#$余只股票

! ! ! !本报讯（记者 杨硕）近期，上
海证监局成功查处徐某胜控制并使
用本人账户，通过大额封涨停并于
次日卖出、尾盘拉抬股价并于次日
卖出、盘中拉抬股价并与当日反向
卖出的方式等新型手法操纵 =%余
只股票的行为。最终证监会决定罚
没徐某胜逾 #4#亿元。
案件嫌疑人徐某胜在网络上被

称为“最牛散户”之一，已在证券市
场沉浮多年，目前已积累上亿元的
交易资金，其人与其操作手法在市

场上尤其是深圳地区有一定的影响
力。与传统操纵手法不同，徐某胜使
用的操纵手法呈现一系列新特点：
一是操纵行为短线化，操纵周期由
以往跨年、跨月向数天、甚至日内操
纵发展，操纵的“建仓、拉抬、出货”
三阶段被压缩在一起，阶段间的界
限越来越隐蔽。二是交易手法呈现
多样化，徐某胜在持续多年的交易
中混合使用三种操纵手法，即大额
封涨停并于次日卖出，尾盘拉抬并
于次日卖出和盘中拉抬股价后于当

日反向卖出。
上述短线操纵手法代表了近年

来市场操纵手法的新趋势，对其他
市场参与主体产生较大的负面引导
作用，进一步助长了市场交易中恶
意炒作歪风邪气的蔓延。这样的手
法甚至被越来越多人纷纷效仿，并
且有相当一部分人从中牟取了巨额
利益。然而，这样的行为本身违背了
证券市场的“三公”基本原则，对广
大投资者尤其是中小投资者利益造
成严重损害。


