
! ! ! !如果让投资者给 !"#$年股市关键词投
票，大概率都会勾选一个词“分化”。从目前来
看，%股市场逐步趋于稳定。国家统计局近日
公布的数据显示经济呈现强韧态势：今年二
季度 &'(同比增长 )*+,，增速与上季度持
平，平稳且小幅上扬的增长曲线勾勒出我国
经济运行稳中向好的发展态势。

国家统计局新闻发言人邢志宏表示，上
半年，中国经济运行保持在合理区间，稳中向

好态势趋于明显，呈现增长平稳、就业向好、
物价稳定、收入增加、结构优化的良好格局，
经济发展的稳定性、协调性和可持续性增强。

市场走向稳定，必然会相应调整风险偏
好。长信基金提出，中国多元化的经济结构以
及广大的经济纵深使得经济体中仍然有不少
快速发展的行业，而这些可持续的成长行业仍
然是中国未来最大的机会所在；对三季度的市
场持中性偏乐观的态度。 本报记者 许超声
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机构对三季度市场持中性偏乐观态度
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! ! ! !随着中报不断披露，股东中是
否有“国家队”成为市场关注的话
题。截至昨晚，#-$家上市公司发布
了中报，!!家公司出现了证金公司
身影，有新进的，也有减持的。那么，
证金公司买什么股票呢？又怎么选
择买入时点呢？

新买股票均为创业板
证金公司全称为中国证券金融

股份有限公司，一向被视为“国家
队”主力军，从已经公布的中报看，
!!家公司前十大股东都有证金公
司（持股情况见表格），其中，$家公
司是新进的，这 $家都是创业板的
公司，分别为东软载波、汤臣倍健、
华策影视、昆仑万维、苏交科、亿纬
锂能、迈克生物。

这 $家公司业绩都比较好，亿
纬锂能上半年净利润同比增长
#)#,、汤臣倍健增长 )!,、昆仑万
维增长 .$,、苏交科增长 !",、迈
克生物增长 /),。估值也相对合
理，如汤臣倍健动态市盈率 /$倍，
迈克生物、华策影视、东软载波动态
市盈率均为 0"多倍，昆仑万维、苏
交科动态市盈率 1"倍，亿纬锂能目
前动态市盈率 1.倍。

从股价来看，证金公司都是二
季度买入这几只创业板股票的，二
季度是创业板跌幅最大的时候，也
是这些股票股价最低的时候，像昆

仑万维、苏交科、华策影视二季度基
本是到今年至今的最低点，亿纬锂
能今年 .、)月份股价跌至今年低点
/.*.元左右，证金公司抄底之后，股

价就开始上涨，昨天股价已经上涨
到 !1*)/元，估计证金公司目前已
经有 .",的收益。汤臣倍健二季度
股价在 // 元左右，目前已经有
!",涨幅。
综合起来看，证金公司选择的

创业板股票都是业绩比较好，尤其
是成长性较高，同时估值相对合理
的股票，时点上都是在股价持续下
跌后进入，显然，证金公司兼顾稳定
市场与价值投资的使命。预计证金
公司二季度买入的创业板股票不止
这 $家，二季度是创业板跌幅较大
的时候，证金公司果断出手，对稳定
市场起到了积极作用。而证金公司
能够出手，也说明创业板一些股票
已经具备投资价值。

股价涨幅大了就卖出
其实，证金公司对主板股票早

就买了，这些股票基本上以蓝筹股
为主，已经公布的中报中，贵州茅
台、陆家嘴、234集团、国电南瑞等
蓝筹股都有证金公司，这些都是以
前买入的，而证金公司持股也不是
一成不变，有增有减。
增加数量比较多的是陆家嘴，二

季度证金公司增持 0.0!万股，增加

比例达 -+,。事实上，证金公司对陆
家嘴一直在增持，首次进入是 !5/.

年三季度，当时持股 ."1/万股，但
是，!"/. 年四季度减持了 0$11 万
股，从去年二季度起就持续增持。结
合股价走势可以看出，证金公司首次
进入是因为 !"/.年三季度 %股市
场大跌缺乏流动性，但四季度大幅反
弹证金公司就进行了减持。而去年开
始增持，主要是陆家嘴股价一直很低
迷，始终在低位徘徊。
所以，证金公司主要目的还是

稳定市场，但股价大幅上涨，证金公
司就会选择卖出，这方面贵州茅台
最典型。证金公司首次买入贵州茅
台也是 !"/.年三季度，持股 0$.)

万股，当时贵州茅台股价 !""元左
右，最低跌至 /."多元，!"/)年二
季度开始持续减持，到今年上半年，
只剩下 !1$$万股，一年里已经卖出
/"""多万股，卖出的股价均在证金
公司成本之上，而目前贵州茅台股
价已经上涨到 1-"元，证金公司收
益非常高。

证金公司给我们的启示是，对
于股价大跌估值合理的绩优股，敢
于在低位买入往往能获得好的收
益。 首席记者 连建明

!"#家发布中报公司中 $$家出现证金公司身影

看“国家队”如何选择买股时点？

! ! ! !本报讯（记者 许超声）融通收益增强债
券基金即日起通过工行、建行等银行网点发
行。该基金为二级债基，相比纯债基金，二级
债基能更好地捕捉股市反弹机会，在债券稳
健资产打底的基础上力争获取股市上涨红
利；相比股票基金，能更好地控制风险，提高
资产组合安全性。统计显示，今年上半年，纯
债基金平均收益率为 $!*00,，同期二级债基
的平均收益率为 +.*"+,，二级债基的平均收
益率明显好于纯债基金。

!"/$年以来货币基金收益率持续走高，
受到市场广泛关注。为更好地满足投资者的
理财需求，南方天天利 6即日起调整申购、
转换转入的金额限制，首次申购门槛由原先
的 .55万元降至 /55元。789:数据显示，截
至 $月 /-日，南方天天利 6的近 $日年化
收益率为 1*$-05,，万份收益为 /*!$51元，
显著超越行业平均水平。南方基金相关人士
表示，此次降低申购门槛，旨在以更“亲民”价
格，让更多的投资者享受绩优货基收益。

! ! ! !本报讯（记者 谈璎）渣打银行全球研究
部近日发布 !5/$年下半年全球宏观经济展
望的研究报告，预计全球经济将保持平稳增
长步伐，各主要经济体央行货币政策方面收
紧是主要风险，美联储在未来一年内可能共
加息三次。
渣打认为，特朗普上台后推出的“重振美

国”方案目前已偃旗息鼓。)个月过去了，市
场对美国经济重现活力的乐观预期已被可能
出现萎缩的担忧所取代。预计今年年底前美

联储将加息一次，随后于 !5/-年初继续加息
两次。
报告认为，下半年全球经济增长正显露

良好迹象，尽管预计这一增长势头将有一定
程度的放缓。欧洲经济增长高于趋势增长，同
时欧洲央行未显著收紧货币政策应有助于维
持这一增长。亚洲仍是全球增长的主引擎。预
计 !5/$年中国经济增长将保持平稳。中国上
半年的强劲增长给政府收紧货币政策和集中
精力去杠杆留下余地。

渣打银行发布下半年全球经济展望
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融通收益增强债券型基金发行
南方天天利申购门槛降至百元

! ! ! !本报讯 （记者 连建明）据日前发布的
《财富》中国 .55强排行榜披露，今年中国
.55家上榜公司的总营业收入达到了 00*.1

万亿元，较去年大涨 +,；净利润达 !*-万亿
元，增长约 !*!,；营业收入和利润增幅较去
年均有明显回升。今年企业上榜的年营收门
槛为 //0*!0亿元，首次突破百亿。
榜单前三强依然是中石化、中石油和中

国建筑，紧随其后的上汽集团继续保持并扩

大了国内车企销量冠军的优势。继去年首次
进入前十，今年中国平安排位继续升至第五。

新上榜企业中包括部分新上市的重要中国
公司，如绿地集团，另一家众人瞩目的公司第一
次登上榜单就名列第 //!位———它就是拥有庞
大快递网络的顺丰。最赚钱的依然是金融企
业，中国工商银行以 !$-!*1+亿元净利润排在首
位，腾讯和阿里巴巴以 1/5*+.亿元和 0-0*+0

亿元净利润，位列最赚钱公司 /0位和 /.位。

《财富》中国500强榜单公布
企业上榜年营收门槛首次突破百亿

! ! ! !本报讯（记者 金志刚）搜狐日前宣布，
旗下搜索业务子公司搜狗将在美国首次公开
发行代表搜狗公司普通股的美国存托股份，
并通过密交方式递交招股注册说明书草案给
美国证券交易委员会审阅; 在市况允许情况
下，搜狗 <(=可能会尽快展开。

财报数据显示，搜狗二季度营收 !*//亿

美元，同比增长 !5,，环比增长 05,。而搜狐
第二季度营收为 1*)/亿美元，年同比上升
/5,；不按美国通用会计准则计算，归属搜狐
的净亏损为 $!55万美元，稀释后的每股净亏
损为 /*-.美元。!5/0年 +月，腾讯向搜狗注
资 1*1-亿美元，并将搜搜和 >>输入法业务
与搜狗现有业务进行合并。

搜狗将尽快在美国IPO


