
! ! ! !本报讯（记者 许超声）国泰
基金旗下国泰中国企业信用精选
债券基金今天起通过中行、招行
等各大银行网点发行。

据了解，该基金由国泰基金
两大策略组联手打造，在有效控
制风险的前提下，挖掘境内外中
国企业信用债的投资价值，追求

获得持续、稳定的收益。拟任基金
经理吴晨在国泰基金任职超过
!"年，投资风格稳健。银河数据
显示，截至 #月 "$日，吴晨管理
的国泰双利债券 %过去两年净值
增长率 !"&"#'，在同类 !!!只普

通债券型基金中排名第八。另一
拟任基金经理吴向军拥有 !"年
海外投资经验，管理的国泰中国
企业境外高收益债券型基金、国
泰纳斯达克 !((指数基金最近一
年业绩均居同类基金前列。

股市连连看
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方大炭素否认年赚 !"亿元!机构研报遭"打脸#

券商发布研报应严谨不能忽悠
! 方大炭素周 !线图

! ! ! !据新华社上海 "月 #日电（记者
潘清）进入 "(!#年以来香港股市表现
抢眼，截至目前恒生指数年内涨幅已
经超过两成，远远跑赢 % 股主要股
指。这也让内地基金市场上的沪港深
主题基金从中受益。
今年以来恒生指数呈现震荡上扬

格局，并于 $月 "日创下 "##)#&*+点
的年内新高。截至 )日收盘，恒指报
"#+,"&,$点，年内涨幅高达 "+&"$'，
远远跑赢内地股市主要指数。
作为内地基金市场的“热门”主题，

沪港深基金从香港股市的强劲表现中
显著受益。统计显示，今年新成立的 *(

只沪港深基金大部分表现优异，!,家

基金公司的管理业绩均值超过 !"'。
多家机构认为，今年以来港股的

表现得益于美元指数持续疲弱为新兴
市场提供的较好宽松环境。浦银沪港
深基本面（-./）基金经理陈士俊表
示，稳健宏观环境和企业盈利持续改
善或成为港股市场下半年表现的主要
驱动力，港股中报发布期龙头股业绩
超预期，有望成为催化剂。博时沪港深
价值优选基金经理张溪冈认为，目前
恒生指数的市盈率并不算高。在“北水
南下”“西水东进”给港股市场带来增
量资金的同时，全球经济复苏、企业盈
利超预期、市场逐渐消化美国加息利
空，令港股后市维持乐观预期。

! ! ! !本报讯（记者 连建明）西
门子近日发布了 "(!# 财年
（"(!, 年 !( 月 ! 日0"(!# 年 1

月 *(日）第三季度财报，第三季
度营收达 "!) 亿欧元，与去年
同期相比增长 $'，其中短周
期业务表现亮眼。净收益同比
增长 #'，达到 !+ 亿欧元；尽管

存在并购带来的影响，公司基本
每股收益（234）为 !&#)欧元，高
于 "(!, 财年第三季度的 !&,)

欧元。
西门子股份公司总裁兼首席

执行官凯飒（567 897:7;）表示：
“西门子全球团队在第三季度表
现稳健，实现了 $<的营收增长

及 #'的净收益增长。数字化企
业业务表现优异，巩固了其市场
领先地位。我们向实现‘"("(公
司愿景’的目标稳步迈进，"(!#
财年有望强劲收官。”
西门子对本财年的整体预期

不变，公司预测营收将稳步增长，
预期实体业务实现 !!'=!"'的
利润率，基本每股收益在 #&"欧
元至 #&#欧元之间。

西门子三季度财报表现稳健

国泰中国企业信用精选债基发行恒指年内上涨逾两成
沪港深主题基金受益

! ! ! !方大炭素是今年的大牛股，在
刚过去的 #月份股价涨幅翻倍，其
中一个原因是研究机构发布极其乐
观的研报，预测“年化盈利能力已达
#(亿元”，对此，上市公司回复是
“不可能”，券商研报遭“打脸”。这
不是第一次研报遭“打脸”，机构
发布研究报告需要严谨，不能误导
忽悠投资者。

研报预测利润!"亿元
方大炭素（,((+!,）是今年第一

牛股，截至上周五，今年涨幅达
")*&+$'，扣除新股，这是今年涨幅
第一的股票。方大炭素暴涨主要在
#月份，#月份涨幅达 !!#&"*'。为
什么会短期如此暴涨？一份研究报
告透露出其中的原因。

#月 "+日、",日，光大证券与
招商证券发布方大炭素研报，光大
证券王招华在研报中表示，# 月份
公司净利润预计达到 +亿元左右，
高利润大概率持续到明年 *月。招
商证券刘文平在研报中表示，公司
年化盈利能力已达 #(亿元，而在 #

月 !)日发布的研报中，他预测公司
年化盈利能力已达 ,(亿元。

如果年化利润达 #( 亿元，这

可是一个不得了的数据。方大炭素
历史上业绩最好的是 "(!! 年，净
利润 ,&!亿元。"(!,年公司的净利
润只有 ,#))万元，今年由于石墨
电极价格大涨，公司预告上半年净
利润增长 ",)#'左右，净利润在
)&!"亿元左右。今年利润很可能创
历史新高，但是，如果一年能赚 #(

亿元，可是要比历史上最好业绩以
及今年上半年业绩高 !( 多倍，真
的有可能吗？
为此，上交所发出《问询函》，公

司股票也从 #月 "1日起停牌。

公司认为缺乏依据
$月 !日晚间，方大炭素在回

复上交所的《问询函》中，对研究机
构的预测做出否定性结论。虽然公
司表示石墨电极价格 #月份出现大
涨，从 ,月份的 *,(((元>吨左右上
涨到 #月份的 #$(((元>吨，但研究
机构所称“#月份公司净利润预计
达到 +亿元左右”，此数据与事实不
符。近日经公司财务部门测算（未经
审计），#月份归属于母公司的净利
润预计在 )&*亿元左右。

研究机构所称“高利润大概率
持续到明年 *月”缺乏事实依据，公
司产品价格受多方面因素影响，一
旦同行业企业复产加速、钢铁行业
盈利下降等均会影响公司业绩。目
前，没有事实表明公司高利润持续
到明年 *月。
研究机构称“年化盈利能力已

达 #(亿元”，此结论缺乏判断依据。
根据公司现有产能和目前产品市场
价格计算，公司 "(!#年净利润不可
能达到 #(亿元。但鉴于现在市场价
格的变化，公司净利润具体数据难

以测算。随着市场变化，公司产品和
原材料价格随时出现上涨和下降，
公司业绩随时出现波动。“年化盈利
能力已达 #(亿元”缺乏事实依据。

写研报不能忽悠
回复公告发布后，$ 月 " 日方

大炭素复牌依旧涨停，但上周五大
幅下跌了 #&(,<。券商研报本来就
是对于公司未来盈利的一种预测，
推论数据与实际数据有一定的误差
可以理解，但研究员常有把数据尽
量说大的倾向，方大炭素就是如此。
而且，公司发布了 #月 "!日进行调
研机构人员名单，光大证券王招华、
招商证券刘文平均没有参加调研。
从历史上看，研报出现忽悠的

情况并不少，甚至出现张冠李戴的
差错，如去年长江证券的一份通策
医疗研报，就将关联企业的业务当
成通策医疗的业务。东吴证券去年
发布的福成股份研报，其中有很多
不准确的财务数据以及猜测的未来
发展，为此收到了江苏证监局采取
的行政监管措施。
研究机构作为专业机构，一定

要严肃对待研报，不要亏大其词而
是要严谨，绝对不能为了夺人眼球
而误导，因为一份研报可能引发股
价异动，忽悠可能会让投资者遭受
损失。 首席记者 连建明


