
站稳3300点还需什么
! ! ! !本周沪深股市震荡冲高，再度
挑战 !!""点前期高点。这也是自去
年 #$月底、今年 %月中以及 &月初
以来第四次挑战该点位，如果挑战
成功一举突破，那么上箱体运行将
为后市行情打开空间。虽然昨天终
于突破 !!""点大关，不过，回顾前
三次冲关未果的经验教训，此次如
要冲关成功站稳 !!""点，还需满足
几个条件。
首先，行情冲关需要新的领涨

概念和龙头板块。今年以来，'股市
场动力来自于三大引擎，先是以贵
州茅台为旗帜的白酒、家电、医药等
大消费板块，随后是以中国平安为
代表的保险银行等大金融板块，再
后就是以钢铁煤炭有色等集群式涨
价概念及周期股板块。时至今日，上
述三大引擎已经轰鸣已久，渐显疲
态，其中周期类股由于 (月份宏观
经济数据不如预期以及对新周期争
论分歧严重，因此已经有机构开始
转移战场，撤离周期股品种。本周白
酒股也持续调整，仅剩下银行保险
等金融股一木独支、勉力维持，但要
作为行情冲关的旗手，不论从题材
的新鲜度还是股价所处的位置和爆
发力，显然都难以胜任。因此，后市
如要站稳 !!""点大关，还需要有新
的题材新的龙头涌现。
其次，还是成交量的问题。在去

年 $$月底、今年 %月中以及 &月初
上证指数分别摸高 !!"$ 点、!)*+
点和 !!,+点时，沪深两市所对应的
最大日成交最分别为 (-&" 亿元、
($"$亿元、+&%-亿元，成交量能依
次递减，这在技术上属于量价背离

状态，指数和成交量成喇叭口分布，
预示突破的有效性存疑。也就是说，
更多的资金选择的是看而不是干！
无独有偶，根据证券投资者保护基
金网站的数据，银证转账系统在去
年 $$月底显示的证券交易保证金
余额为 $.%-万亿元，今年 %月初则
下降到 $.!%万亿元，直到该网站最
后披露的 -月中旬的数据更进一步
下降到 $.))万亿元，再往后数据就
不再披露了，也不知道是不是因为
不断流失怕影响到投资者的信心和
情绪。综上我们不难发现，不论从存
量资金还是两市日成交量看，都呈
现日渐式微的状态，和技术要求相
悖，因此，要占稳 !!""点，量能一定
要跟上！
第三，就是投资者情绪。投资者

情绪哪里来，就是行情在上涨途中，
是不是有普遍的财富效应，即是不
是大多数个股在上涨，如果指数在
涨，但大家手中的股票不断地缩水，
那么乐观情绪是没有办法产生的，
最多就是苦恼人的笑。只有投资者
手中的市值随着指数上涨而升值，
投资者才会有真正的喜悦和乐观。
从目前看，虽然指数到了 !!""点，
但大多数投资者还像一个局外人、
旁观者，并没有很强的投资冲动，这
一点同样需要改观。
如果说，大盘冲关需要天时地

利人和，那么 &月末 *月份，维稳的
天时是有的。而地利，就是热点和成
交量。至于人和，就是投资者情绪。
现在看，后两者还需要继续努力，突
破新高才能瓜熟蒂落、水到渠成。

申万宏源 钱启敏
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大盘突破3300点有望加速上扬
! ! ! !经历了“(·$(”和“&·$$”两次大
的下跌和反弹，大盘仍然保持了强
劲的盘升状态，周线是典型的多头
上攻形态，月线已经是第三根阳线
了。本周四大盘又经历了一次大跳
水，但是下跌的力度明显弱于前两
次了，起因当然是本周领涨的混改
龙头股中国联通出现了大幅回调，
周五金融板块和资源板块同时发
力，一根大阳全部收复了周四的失
地，沪综指还一举突破了 !!""点的
心理大关，这种强势比前两次下跌
反弹的力度还大，笔者的直觉就是
大盘要开始加速上扬了。

前一个阶段，大盘只要是金融
股一涨，其它个股和板块就下跌；而
大盘表现平平的时候，就依赖资源
股来提振市场人气，所以市场保持
了均衡的慢牛上涨格局。但是周五
的上涨有点特别了，金融板块的保
险、证券、中小银行都涨幅居前，资
源板块中的煤炭、有色、稀土、钢铁
也都齐齐发力，有点百花齐放的味
道了。而所谓的百花齐放格局就是
大盘进入快速上扬阶段，离疯狂阶
段不远了。再看看周线的运行特征，
从五月开始的这把上涨行情，周线
保持了阳线多阴线少的多头排列，

但是阳线实体都很小，符合了慢牛
上涨的格局；最近三周的周线实体
放大了，前两周完成了阳包阴的转
换，本周继续中阳上升，加速上扬的
迹象已经很明显了。

金融股上涨的逻辑是业绩支
撑，所以大盘低迷的时候金融板块
率先开始上涨，得到了长线资金的
青睐很正常；而进入六月份，资源股
也开始表现了，上涨的逻辑就是经
济好转、涨价因素等，资源股的爆发
力很强，其中的几个板块交替表现
极大地刺激了市场的风险偏好上
升，也刺激了市场从防御性策略到

周期性策略的转变，一时间周期股
都成了市场关注的焦点，除了资源
板块中传统的有色、煤炭、钢铁等，
周期板块中的化工、机械、航运都开
始有所变现，而周期股的特征就是
波动大，给投资者带来的直接体验
就是大起大落。由于现阶段的股价
都有了一定涨幅，所以操作难度加
大了，一不小心会在牛市里买套，性
急的投资者还会割肉赔钱，所以现
阶段研究的重点除了选股，更重要
的是选择买点，就是择时！
择股和择时是股市里最简单的

两个问题，但也是最难的两个问题，

做得好和差的区别就是一个上天
堂，一个下地狱了。每个股票都有人
赚钱，也有人赔钱，所以抱怨无用，
自己才是自己的救世主。笔者近期
的建议仍然是关注资源股，有能力
的可以参与高抛低吸的游戏，投资
能力弱的，建议选定几个资源股，分
批慢慢买。股市上升的半山腰操作
难度最大，既要参与又有风险，股价
的震幅很大，所以适当分散组合、分
批建仓是最简单有效的办法，不要
被贪婪诱惑进行赌博式的投资，毕
竟股市还是有风险的。

国元证券 王骁敏

给混改概念股炒作浇浇冷水
! ! ! !国企混改概念，从 )"$!年十八
届三中全会提出、到 )"$-年政策密
集出台、到本周中国联通混改方案
出台，经常成为股市热点。中国联通
从 )"$-年 $"月 $"日首次公告正
在研究和讨论混改方案到本周，股
价差不多翻番。在暴利的吸引和挖
掘追踪热点的习惯指引下，二级市
场掀起了混改概念股炒作浪潮。
概念炒作基本是让广大投资者

亏钱的坑。无论是量子通讯、区块
链，还是 %月份的雄安概念，都是短
期大涨然后长期回调，套住无数跟
风投资者。雄安概念股华夏幸福从
%月消息公布后的 )-.-元起步一直
无量涨停，直到 %月 $$日和 $)日
%!.*元以上才产生成交量，然而这
两天就是这波行情的顶部，股价从
此下跌，到现在 % 个月下来跌了

)+/左右，追入的投资者全部被套。
炒作最厉害的冀东装备从最高价到
现在跌了 !+/，以它现在的业绩
看，熊途漫漫。
再举国企混改的案例。洛阳玻

璃是混改概念股，在 ),#-年初到现
在上证指数总体上涨的行情中，它
的股价从 ),#-年 )月最高 !(.!元
跌到 ),#(年 -月的 #!.&!元。触底
后反弹，到本周收获几个涨停后周
四收盘在 )+.(%元，刚涨回到今年 !

月的位置。则 ),#-年 )月到 ),#(

年 )月这一整年的买入者到目前还
是亏损的。现在买入的未来未必就
能赚钱出来。中国联通公布了那么
隆重彻底的混改方案，周三打开涨
停后，周四就跌 -.(/，打开涨停后
买入的全部被套。大量的事实告诉
我们，概念股只有短期上涨效应，炒

作概念对于原来持有的人是逢高卖
出的机会，对于参与炒作和追高的
人是坑。
投资者屡败屡战参与炒概念的

原因是一夜暴富的错误心态，失去
理智愿意在股价已经虚高状态下买
入，同时也有不法资金利用投资者
这种错误心态和广大投资者做对手
盘把他们套进去。概念股长期不能
善终的根本原因是没有利润增长支
撑的炒作迟早会被打回原形。

对于这次的混改概念炒作，还
存在如下可能容易被投资者误会的
地方。
首先，国企混改不是针对二级

市场的改革，是以整个国民经济为
背景的国企改革。所以存在国企有
改革而股市无行情的情况出现。比
如国资委官网 &月 )#日公告中国

轻工集团和中国工艺0集团1公司整
体并入中国保利集团公司，这和上
市公司就没有直接联系。
其次，市场可能会有大量碰瓷

式的混改标的股票推荐和吹嘘。理
论上央企国企都需要改，但是在什
么时点改哪一家如何改的问题上没
有谁有确定的预测，投资者谨防随
意听信冲动买入然后面临快速或漫
长的回调。

第三，对于逆经济发展形势的
淘汰性企业，混改不能改变其行业
属性，不能凭空变出市场，不能提
高其毛利率，也不能改变其下行走
势。投资者不能把改革等同于股价
上涨。
我们当然支持国企混改，但是

反对利用混改概念在二级市场进
行脱离基本面的无序炒作。如果投
资者看好混改的未来，看好改革对
国有企业长期基本面的改善，倒不
如踏踏实实买入国企改革主题的
基金。 东方证券 毛彩华
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! ! ! !本周 ' 股大盘走
势强弱交替，周初指数
缓步上行，沪综指一度
上摸 !!,,点关口，板块
个股有所轮动，之后大
盘冲高受阻震荡，不过
回落幅度不大，仍显偏
强格局，本周最后一个
交易日，沪深两市强势
上涨，尤其是沪指，在周
期股板块回暖和以银行
为代表的金融板块的助
推下，沪指突破 !!,,点
整数关口，报收 !!!#.+)

点，大涨 -,点。在盘面
上，以次新股为代表的
题材概念表现活跃，产
生较好地人气拉动作
用，个股整体涨多跌少。

本周中国联通改革方案正式出
台，复盘后连续两个交易日有表
现，引发更多资金对于国企改革
主题的关注，本周部分优质的中
小创品种继续受到关注，尤其是
养老金亮相在个别中小创品种
中，给这类品种带来正面效应，此
外次新板块也有活跃迹象，这是
一个比较特殊的板块，也有自己
独特的作用，一方面公司刚刚上
市财务数据尚可，另一方面市值
小的品种已经调整时间不短了，
幅度不小了，近期中小市值优秀
品种再度受关注，而其作用一则
充当临时的热点，其次便是助力
大盘。目前大盘特点显示大资金
不拘泥市值大小，核心关注焦点
还是个股质地与性价比问题。

观察整个大盘热点的切换，
可以发现与政策呼应度比较高，
也就是年初的两会报告，那个时
候提出的，后来基本上都得到了
市场关注，比如人工智能、一带一
路、粤港澳区域等等，同时还有环
保和自贸区，而在前面的热点依
次轮动运行之后，环保概念的三
大马车也终于有所表现，那就是
环保工程、23).+、脱硫脱销周三
领涨大盘，如果主力还能进一步
为此板块积聚人气，后市有望发
酵起来积极呼应。

综合而言，大盘周四故技重
施再来一次洗盘，这对于后期行
情发展有利，经过反复震荡后，周
五市场继续震荡上行，个股方面
一改此前跌多涨少的格局，热点
全面开花，尤其是周期股和金融
板块在市场中表现“抢眼”；对 '

股市场中期的走势不应悲观看
待。未来周期股仍有掘金机会，而
国企改革等热点同样也值得埋
伏，此外，大盘股调整引发的资金
外溢效应对“创蓝筹”、434等板
块来说同样也是利好。操作上，建
议投资者重点关注高成长品种及
低估值品种。 中信浙江 钱向劲

B股绝地反击大幅上涨
! ! ! !本周前几天，5股跟随 '股调
整，5股表现更弱，上证 5股指数 !

连阴，不过，周五随着 ' 股大幅上
涨，5股也强劲反弹，当上证指数突
破 !!,,点大关，5股周 6线也由阴
线转为阳线。

上证 5 指在周一开盘后惯性
上冲，再次逼近 !%,点，但在距离
!%,点关口仅一步之遥时遇到阻力
并调头向下，周二开始连续阴跌收
盘，日 6线 !连阴，周五出现逆转，
在 '股大幅冲高的激励下，上证 5

股指数再次冲击 !%,点大关，周 6

线也由阴线转为阳线。
本周前 % 天技术指标方面很

差，跌破下方 +日均线的支撑，678
有明显的高位死叉的趋势，但是虽
然出现下杀，但成交量也未放大，下
方受到了 ),日均线的支撑有所企
稳，说明目前市场没有发生踩踏事
件，周五大幅上涨一下子改变了这种
不利局面。深市 5股的走势差不多，
本周前几天的调整趋势更加明显，但
周五也大幅上涨周 6线翻红。

周五的强势反攻，使得 5股市
场开始走好。不过，上证 5股指数
依然没有攻克 !%,点大关，周五最
高上摸 !!*.)-点，力度明显弱于 '

股，未来能否持续上涨，还需要观
察。 上海迈步 马宜敏

! 上证综合指数周 !线图


