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! ! ! !一晃，全球金融危机爆发已近
十年，十年时间不短了，这场危机过
去了吗？又带来怎样的经验教训？是
时候进行回顾和反思了，所以，上海
发展研究基金会 !月 "日至 #日在
上海举办了一场“$%&'全球经济金
融论坛———全球金融危机再思考 (

原因、后果及对策”的国际研讨会，
邀请了全球几十位经济学家对这次
金融危机进行再反思。

国内外大咖云集上海
$%%'年当美国金融危机（当时

称为“次贷危机”）刚刚爆发的时候，
上海发展研究基金会就敏锐发现问
题的严重性，于 $%%'年 !月 "日在
上海举办了一场专题全球研讨会，
&%年后同一天，上海发展研究基金
会再次举办全球经济金融论坛，对
这场深远影响的金融危机进行深入
研讨，而参加论坛的很多大咖就是
&%年前参与研讨的经济学家，如今
再次聚首研讨，大家都颇为感慨，也
对这场金融危机有了更全面更深刻
的认识。

这次全球论坛集聚了国内外很
多重量级的经济学家，国内方面，有
中国社科院学部委员余永定、交通
银行首席经济学家连平、东方证券
首席经济学家邵宇、中央财经大学
金融学院院长张礼卿、中央党校国
际战略研究院副院长周天勇、中国
社科院世经政所国际投资研究室主

任张明、上海社科院世界经济研究
所所长权衡、上海社科院研究员徐
明棋、重阳投资总裁王庆等等，海外
的经济学家有美国彼得森国际经济
研究所所长 )*+, -. /0123、456研
究部副主任 703+89+3 :.;18<+=、标
普亚太区首席经济学家 /+>? @<>!

23A+?*、 金 融 稳 定 中 心 总 裁

B+A<23C2 @00*,+3、索罗斯基金管
理 公 司 高 级 经 济 学 家 -9+9D3

E+??"2、独立经济学家谢国忠等等。

金融危机带来的教训
昨天的首日论坛上，中国社科

院学部委员余永定先作了“回顾全
球金融危机”主题演讲，他表示时间
过去了 &%年，但是还有很多问题未
被解决，比如，美国的量化宽松如何
退出等等。
美国彼得森国际经济研究所所

长 )*+, -. /0123则总结出对房地
产市场监管的重要性，房地产是最
危险的投资之一，出现最坏的金融
危机背后都是房地产泡沫引起的，
其他泡沫不一定引发危机，但房地
产泡沫破裂必然引发信用崩溃等溢
出效应，房地产是造成问题的根源，
因此监管很重要，房地产市场的稳
定对金融稳定很重要。
中央财经大学金融学院院长张

礼卿总结全球金融危机带来的四个
教训，其中特别指出，金融危机都是
过度借贷引发的，历史上 &F次危机

都是如此，因此，防止过度借贷，包
括内部和外部借款，始终是避免金
融危机的关键。他认为金融危机对
中国有很多启示，中国现在面临很
多挑战，如房价过高的风险，企业负
债率上升的风险等等，所以，现在采
取的降杠杆措施很有必要，金融也
要服务于实体经济。
曾经担任过摩根士丹利大中华

区首席经济学家的重阳投资总裁王
庆，谈了谨慎把握“金融创新”与“金
融压抑”之间的平衡，对于中国企业
杠杆率上升的问题，问题不在于绝
对水平，而是上升速度问题，同时是
个资产回报问题。他认为新一轮“加
强金融监管”有利于降低系统性风
险，供给侧结构性改革，处置“僵尸
企业”，可以提升资产回报率。

首席记者 连建明

全球经济学家集聚上海回顾反思全球金融危机

防止过度借贷是避免危机关键

! ! ! !本报讯（记者 杨玉红）通过中
小企业差旅自助平台，各家企业有
望节约 G%H成本。携程商旅日前宣
布升级中小企业战略，旗下打磨三
年的中小企业差旅自助平台正式命
名为“携程商旅通”，加速开拓中小
企业差旅管理市场。

“监测数据显示，$%&#年中国
中小企业商旅支出规模达到 'GG'.'

亿元，中国中小企业商旅管理市场

交易规模为 $I#.$亿元，较 $%&J年
增长 $&.IH，占总商旅管理交易规
模的 &#.FH。在大型企业商旅管理
市场趋于成熟和平稳的现状下，中
小企业成为了商旅管理行业的发展
蓝海。”艾瑞咨询分析师秦泽西介绍
道，值得一提的是，中国中小企业商
旅管理行业仍处于微利状态，毛利
率仅为 GHKIH。
长期以来，中小企业的差旅管

理服务存在开发、维护以及服务成
本高，收益产出低等难题。目前，中
小企业差旅管理市场呈现参与者众
多、市场分散的特征，中国中小企业
商旅管理市场前四位的企业市场份
额为 !.FH，其中携程商旅市场份额
最高，达到 I.!H。据了解，商旅通可
以提供优化预定流程、把关预定价
格等服务，有望为中小企业节省
G%H差旅成本。

! ! ! !本报讯（记者 许超声）挖财
研究院 !月资产配置月报认为，
当下可高配 )股港股。

上证指数 F月涨幅达 $.LFH，
中小板指涨幅为 G.F"H，创业板大
涨 L."&H。挖财研究院认为，大盘
和中小板、创业板分化态势会延
续，大金融、消费等大盘蓝筹依然
是推动市场上涨的主力。
挖财研究院表示，今年港股

的累计涨幅已超过 $"H，F 月后
期金融股业绩超预期引领市场热
点推动港股整体涨幅 I.&GH，同
时两市南下资金净流入近 '"亿
人民币，与 '月水平相当。港股通
增持最多的行业是资讯科技，工
业和银行。低估值、全球最便宜市
场、外汇政策趋紧等多重利多驱
动港股上涨。因此，港股仍有较强
配置价值。

! ! ! !大盘近期站上了 GG%%点，使
得不少指数基金今年以来的收益
亮眼，如信诚中证 F%%有色指数
分级基金 净 值 增 长 率 高 达
GL."FH，信诚沪深 G%%指数分级
基金和信诚中证 F%%金融指数分
级基金也分别大涨 &F.'LH和 &

L.IFH，这样的涨幅，让不少踏空或
者踏错市场节奏的投资者眼红。
显然，选对了指数基金，今年

的回报将令人欣慰。对此，信诚基

金量化投资部副总监杨旭认为，
指数基金的确有明显的投资优
势。首先，其业绩相对透明，有明
确的风险收益特征，不会与资产
配置目标产生偏差；第二，成本低
廉；第三，一直保持高仓位，在牛
市会有卓越表现。因而，理财专家
建议普通投资者，为避免踏空行
情，优选大盘指数、行业指基等进
行资产配置，依然是高性价比的
投资策略。 本报记者 许超声

! ! ! !本报讯（记者 连建明）全球最
大的上市财产和责任险公司安达宣
布在中国推出中小企业保险综合解
决方案，针对不同行业的中小企业
自身特点和需求（例如餐厅、办公
室、室内装潢），提供套餐式保险解
决方案。
安达中小企业保险综合解决方

案涵盖财产损失风险、营业中断损
失风险、公众责任风险、现金风险及
雇主责任。安达会根据行业特性提
供特色保障产品，风险保障不仅齐
全，而且可根据业务的具体特点自
由组合。保险期间内，中小企业业主
可根据需求灵活调整，包括保险限
额的调整及保障项目的增减。

安达中国区总经理博凯文表
示：“中小企业在中国数量庞大，是
经济创新的活跃动力，是保障经济
持续健康发展的关键企业群体。安
达的中小企业保险综合解决方案整
合了安达多险种的保障优势和承保
能力，可以使中小企业主免除后顾
之忧，专注于业务增长需求。”

“携程商旅通”升级上线
有望为中小企业节约三成差旅费用

安达保险推出中小企业保险方案

市场升温指基成收益利器

当下可高配A股港股和货基
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