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! ! ! !上市公司半年报披露已经结
束，其中，市场很关心的一个话题就
是“国家队”持仓变化。数据显示，
“国家队”上半年进行了增仓，新进
!"#只股票。“国家队”持仓变化有 #

个现象值得关注，一是新买的股票
中小创占了一半，二是证金公司持
有 !$只股票达到总股本 %&''(，逼
近举牌线，其中以金融股为主。

持股近!万亿元
根据同花顺 )*)+,统计，截至 -

月底，证金公司、汇金公司、养老金
等“国家队”现身 !!./家上市公司
前十大流通股股东名单，其中，汇金
公司共计现身于 !""'家公司前十
大流通股股东中，按 -月底市值计
算，持股总市值 #&#/ 万亿元，今年
一季度末汇金持股市值为 #!&/0万
亿元；证金公司出现在 %/-家公司
前十大流通股股东中，二季度末持
股市值为 $//"&'-亿元，一季度末
持股市值为 ./-"&/'亿元。

就是说，“国家队”- 月底持股
总市值为 #&'-万亿元。另外，养老

保险基金首次出现在 /家公司前十
大流通股股东中，分别为：首商股
份、九阳股份、正海磁材。

新买股票青睐中小创
二季度，证金公司新买入 --只

股票，汇金公司新买入 //只股票，
加上养老金的 /只股票，“国家队”
总计新买 !"#只股票。

“国家队”新买的股票不少是中
小创股票，证金公司共计新进 #%只
创业板个股，从二季度末持股市值
来看，三环集团（$&#"亿元）、华策影
视（.&-$ 亿元）、昆仑万维（.&#' 亿
元）/只个股期末持股市值均超过 .

亿元，此外，持股市值超 /亿元的个
股还包括：欣旺达、神州泰岳、汤臣
倍健、爱尔眼科、神雾环保。

证金公司二季度还新买入康得
新、立讯精密、国信证券、海格通信、
金风科技、大北农等 -只中小板股
票。新买股票中，中小创占 %.(。
汇金新进的 //只个股中，共有

!0只中小创标的，占比 .%&.%(。其
中，包含乐普医疗、蓝色光标等 '只
创业板标的以及巨轮智能、北纬科
技、南国置业等 '只中小板标的。

“国家队”二季度新买的股票
中，中小创占了半数，0月以来创业
板持续走强，应该说“国家队”买入
创业板股票起了一定的激励作用。

出现!准举牌"现象
值得注意的是，国家队增持上

市公司出现了“准举牌”现象。统计
显示，在证金公司持股比例中，梅花
生物、歌华有线、君正集团、小商品
城、航天信息、国电电力等 !$家公
司的持股比例均为 %&''( !见表

格"，逼近举牌线。
逼近举牌线的股票中金融股较

多，共有 '只，占了一半，包括东方
证券、海通证券、光大证券、兴业证
券、西南证券、东吴证券 -只券商
股，银行股有民生银行、南京银行，
另外，中航资本也是金融股。
此外，证金公司二季度还新进

国信证券、太平洋、国泰君安、中国
银河 %只券商股，其中，国泰君安
1-0&.#亿元2 在新买股票中市值第
一，说明“国家队”二季度增仓股票
中，大市值的金融股依然是重点，有
些股票已经买到无法再加仓的“天
花板”上，这是值得重点关注的。

首席记者 连建明

股市连连看

新买股票中小创占半 !"只股票逼近举牌线

“国家队”持仓值得投资者关注

! ! ! !本报讯（记者 许超声）全球性
投资银行野村 #"!$ 年中国投资年
会昨天在沪开幕。这是野村在中国
举办的第九届投资年会。

野村中国委员会主席饭山俊康
表示，中国市场接连出台一系列重
大举措，比如开通沪港通、深港通、
债券通，以及 #"!0年 -月开始中国
3 股将被正式纳入 4567 新兴市场
指数，让市场备受鼓舞。今年 %月，

野村宣布了一项重大战略调整，将
宏观、信贷及股票业务合并在全球
市场这一部门下统一运营，有利于
捕捉中国与世界其他市场的跨境投
资机会。

野村中国股票研究部主管及大
中华区首席股票策略师刘鸣镝作主
题发言时表示，过去 !" 年，中国企
业一直在沿着“学习曲线”缓慢上
升，以国内市场为重点的中国上市

公司股票受益于中国整体市场的增
长及进口替代品扩张而带来的市场
份额提升，企业效益表现趋好。与此
同时，中国上市公司的杠杆水平在
#"!/8#"!. 年达到峰值，#"!- 年回
落。此外，上市公司的净债务占企业
价值比例从 #"!/ 年的 !0&.9降至
#"!.年的约 !#(，表明中国上市公
司正从资本密集型商业模式向轻资
产服务模式转型。

! ! ! !本报讯（记者 连建明）瑞银证券
昨天举行电话会议，发布 3股市场第四
季度展望报告，瑞银证券中国首席策略
分析师高挺博士在会上表示，今年上半
年中国经济走势较好，经济数据超出市
场预期，推动 3股市场走好，市场良好
走势已反映了中国经济的基本面。预计
第四季度 3股市场表现整体偏中性，而
结构性的机会比较多。
今年 3股市场走势由业绩推动，上

半年上市公司盈利同比增长 !0(。最近
几个月，一些周期性的板块如钢铁、有
色、煤炭等涨幅较大，主要是由于价格

上涨，这些公司业绩反弹强劲。无论宏
观经济层面还是上市公司层面，基本面
改善因素已反映在股市的表现当中了。

但是，高挺认为下半年无论宏观经
济还是上市公司盈利增速都会放缓，主
要原因就是去年的基数比较高，在这一
轮经济复苏，包括上市公司盈利的复
苏，实际上是从去年下半年开始的，而
且，近期投资增速也有所回落，因此，预
计下半年宏观经济增速会有所放缓，上
市公司盈利方面，预计下半年增速在
.(左右，全年业绩增速在 !#(，较上半
年的 !0(有所下降。

高挺认为对此也不必担心，不会出
现剧烈下滑，因为这是基数的原因，放
缓是必然的，下半年可能不会出现盈利
超预期的惊喜。因此他认为四季度 3股
走势会比较中性，但结构性机会较多，
如国企改革会受到关注，随着联通混改
方案出台，国企改革会加快推进。其次，
推动周期性行业的供给侧改革继续值
得关注，虽然煤炭、钢铁等价格上涨空
间不大了，但淘汰落后产能后行业集中
度提高，相关企业的市场份额会越来越
大。还有就是关注环保行业，这不仅是
下半年的，也是未来几年的主题。

! ! ! !本报讯（记者 谈璎）汇丰银
行（中国）有限公司昨天宣布，推
出手机银行人脸识别功能，令小
额移动支付更安全便捷，成为首
家启用这一新技术的外资银行。
据介绍，向新收款人进行小

额移动转账时，通过不易复制的
人脸识别技术与动态验证码等手
段结合使用，资金安全性得到进
一步提升。新的技术手段取代了
传统的安全密码器，消除了因没
有随身携带安全密码器而无法随
时进行移动支付的不便。用这一
新方式，汇丰手机银行客户可以
进行每日累计不超过 .万元人民
币的小额移动支付。
近日，汇丰中国在手机银行

和微信客户服务号同时推出了
#% 小时全天候智能在线客服
“小丰”，解答客户关于预约开户、

网点查询、环球转账和信用卡等
个人银行服务的问题。此外，汇丰
首批远程视频柜员机已在广州和
深圳分行正式启用，并将逐步在
全国其他城市的新智能银行网点
投入使用。
汇丰中国副行长兼零售银行

及财富管理业务总监李峰表示：
“从全球来看，内地消费者对新技
术的接纳态度最为积极乐观。以
人脸识别为例，汇丰最新的关于
科技信任度调查发现，近半数的
内地受访者认为它将会为生活带
来便利，高出全球平均水平 !-个
百分点。同时，内地消费者在移动
支付领域遥遥领先于发达国家。
官方数据显示，中国手机支付的
使用规模增长迅速，#"!-年使用
手机支付的用户达到 %&$ 亿，较
前年增长约三成。”

! ! ! !本报讯（记者 许超声）东方证
券资产管理公司昨天发公告称，已
封闭运作近/年的东方红睿丰混合
基金拟进行#"!$年度分红，每!"份
基金份额派发红利#&#/元，派发红
利总额约/&.'亿元。场内和场外份
额现金红利发放日分别为'月!%日

和!.日。
该混基大手笔派发红利，源于

优秀的业绩支撑。为了贯彻长期价
值投资理念，东方红资产管理曾根
据自身优势推出的封闭/年运作的
基金系列，把握了中长期投资机遇，
获得了优秀的长期收益。截至#"!$

年'月%日，东方红睿丰混合基金份
额累计净值达#&#!/元，成立以来复
权净值增长率!-"&#0(，在同期存续
的封闭式基金中居于榜首。这一增
长率也远超同期上证综指和沪深
/""指数涨幅，同期上证综指和沪深
/""指数涨幅仅为%.&'/(和.'&--(。

此前，东方红睿丰混合基金已
进行了三次分红，每!"份基金份额
已累计分红-&$'元，累计分红总金额
达!"&'/亿元。

瑞银展望第四季度 #股市场走向

股市局部结构性机会较多

汇丰中国
启用人脸识别技术

中国公司向轻资产服务模式转型

东方红睿丰混基大手笔分红
每 !$份基金份额分红 %&%'元


