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储备多个大类FOF策略
嘉实基金FOF投资体系建设完备

! ! ! !日前，中国证监会公布了首批
公募 !"!名单，嘉实基金上报的嘉
实领航资产配置混合型 !"!获批。
嘉实基金董事总经理、机构和固定
收益业务 #$"经雷表示，嘉实基金
在 !"! 业务方面已有丰富实践并
积累了三大优势，包括专户 !"!实
盘运作经验、完备的资产配置方法
论以及不断丰富的基金产品线。
据了解，通过过往实盘运作经

验的积累，嘉实在投资市场、投资理
念、投资行为三个方向，已经具备了
完备的 !"!产品思考框架。嘉实基
金是国内少有的拥有大规模专户
!"!实盘经验的基金公司，嘉实的

专户 !"!已实盘运作超过两年、日
均管理规模超过百亿元，嘉实与多
家金融机构合作成立了专户 !"!

产品，并在与多个大型互联网平台
合作的智能投顾服务中应用了相关
的 !"!策略。

值得一提的是，嘉实的 !"!业
务实力得到了顶级机构投资者的广
泛认可，其专户 !"!的客户多为银
行、保险等大型金融机构，这类客户
希望以多资产多策略规避经济周期

波动，获取稳健的投资回报。
“!"!投资尤为考验基金管理

人的资产配置能力，嘉实基金已经
形成了完备的资产配置方法论、完
成了 !"!投资体系的建设。”经雷
介绍，嘉实基金实践了以风险平价
为理论基础的配置方法，并通过多
年研究测试建立了量化大类资产
配置因子库和主动资产配置模型；
同时还建立了全市场公募基金管
理人评价系统，服务于 !"! 投资

决策。
据悉，立足于完备的主被动资

产配置方法论和基金经理评价系
统，目前嘉实基金已经储备了包括
灵活配置策略 !"!方案、目标风险
增强 !"!方案、风险平价增强 !"!

方案、基金经理精选 !"!方案与白
盒 !"! 方案在内的多个大类的
!"!策略。

作为“老十家”基金公司，嘉实
旗下公募基金产品在资产类别、市
场范围、风格种类、行业分布四大范
围上非常全面，产品线覆盖了股票、
债券、商品、货币及 %&$$基金等各
类投资基金。 志敏

看好新能源投资机会
我国正在制订传统燃油车退出时间表! ! ! !近日，工信部披露，目前工信部

已经启动相关研究，将会联合相关部
门制订我国传统能源汽车退出的时
间表，以推动汽车产业持续发展。
计划停止销售传统燃油汽车，其

实在多个国家已有先例。据统计，目
前已有 '个国家曾提出停售燃油车
的明确时间表。国外知名汽车厂商也
有所行动。沃尔沃汽车日前宣布，自
()*+年起，旗下所有新上市车型均
将配备电动机。宝马汽车也宣布，未
来所有新车型都将实现电气化。

特斯拉 (,)- 年成立，./ 年间
给汽车界和科技界带来了不少惊

喜。 (,,' 年发布第一款纯电动
车———特斯拉 01234567跑车；0123!
4567性能强悍，各项指标都不输传统
动力的跑车。此后，特斯拉的一举一
动都会引起汽车界、科技界以及全
球各大媒体的极大关注。作为智能
电动汽车的先行者，特斯拉被公众
捧为智能电动汽车行业的标杆。
从行业层面看，不论是新增车

型数量还是新增车企数量，().8年

均出现大幅增长，表现远远强于往
年，备战 ().9年的意图明显。从车
企层面看，海外车企此前在新能源
的发展上较为犹豫，今年年初以来
转型明显加速，规划的车型投放量
和销量目标大幅增加；自主车企具
备先发优势，新车型的推出循序渐
进，销量目标更为远大。随着越来越
多的车企加入竞争，新能源乘用车
行业量变已然发生。

长信基金认为，种种迹象表明，传
统燃油车将退出历史舞台是大势所
趋，但何时是燃油车的“大限之期”，业
界曾多有讨论。早在 ().'年，就有传
言该时间表是 ()(:年，但随后中国汽
车工业协会人士予以否认，认为工信
部曾发布燃油车的燃油限值标准和
目标时间为 ()();(,(:年，如果禁
售燃油车，发布该燃油限值标准就
无意义，且相关基础设施建设也不
太可能在 (,(:年内完成。长信基金
权益投资部也曾多次表示看好新能
源，新能源汽车正由主题投资向成
长投资转变，值得高度重视。 闻泽

兴全基金
!!

公益日

募捐善款近
"##

万元
! ! ! !最新统计显示，在今年的“++

公益日”三天时间，兴全基金的
*, 个公益项目获得 * 万多投资
者支持，募集资金 *+(万多元。
统计显示，在今年 ++公益日

期间，腾讯基金会出资 (<++++亿
元随机配捐，共有 .('9万人次参
与，所募善款总额超过 .-亿元，
刷新了我国互联网募捐纪录。其
中，兴全基金的 .,个公益项目获
得 .万多投资者支持，募集资金
.+(万多元。

兴全基金表示，++公益日已
结束，但我们的脚步仍在继续。进
(,,万元募捐善款剩余将全部用
于公益事业，且让每一笔善款都
得到透明、高效的使用。
据了解，兴全基金在不断探

索专业投资长效机制的同时，还
长期坚持公益事业，统计显示，.,
多年来，公司及员工共同支出公
益金已近一亿元，每年支持的近
-,个公益项目均顺利开展。
如今，在中国最西南边的澜

沧江，在云南边陲的腾冲，在海拔
-,,, 米的川西高原……都留下
了兴全公益的身影。 佑勋

地缘政治影响 黄金行情震荡

! ! ! !中银资讯是中国银行上海

市分行金融市场投资咨询服务

品牌!更多资讯请扫中银资讯二

维码（见下图）。

美指低位挣扎 英镑连创新高!"#$
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! ! ! !本周飓风逐渐减弱，市场恐慌
情绪逐渐缓和。配合美国近期公布
的经济数据整体向好，本周美指触
底后小幅反弹，从上周临近 +.的
关口爬升至 +(一带。不过，虽然本
周市场对美元的空头持仓有所放
缓，但依然处于阶段性高位。就现
阶段市场表现来看，预计在市场风
险可控的情况下，需要加息和特朗
普政治的双重利好才能给美元带
来一波真正的反弹行情。
本周非美货币中，走势靓丽的

当数英镑。周一，英国 8月整体工
业生产同比、制造业产出等数据均

表现良好，加上退欧的不确定性
减小，整体推动英镑在周初升至
一个月新高 .<-((/。紧接着周中
公布的英国通胀数据全面向好，
其中 #=$同比 (<+>，核心 #=$同
比是 (<8>，均高于预期的 (<9>，
催生英国加息预期，所以英镑大
涨 .>，一举到达了多头目标位
.<--，更重要的是上破了周线长
期压力线。由于英镑已突破 .<-/

阻力位，未来或将试探 .<-/:,一
线。整体而言，本周英镑的高歌猛
进主要还是源自基本面和政策面
的双重助力，目前英国的通胀水

平已逐步逼近 ->，英国可能会以
超过市场预期的速度收紧政策，英
镑有望在年末迎来一轮上涨行情。
其他非美货币普遍承压。欧元

方面，本周欧元区方面的经济事件
和数据较少，基本面消息较为平
淡，伴随美元小幅上扬，欧元从前
期接近 .<(. 的位置震荡下行至
.<.+附近。但欧元从年初至今的走
势，在主要货币中?欧元兑美元涨
幅最大，达到 .:>。受美国方面不
确定性的影响，欧元的升值仿佛已
经成为惯性，只要没有利空消息，
对于欧元来说就是一种利好。

从经济数据、央行政策转变的
情况来看，欧元的强势存在支撑，
欧元的上涨也被投资者解释为结
构性上涨。技术图形上，本周欧元
的回撤仅是上升趋势中的正常回
调，并未破坏整体的上行走势，欧
元短期或将维持震荡态势。虽然德
国大选临近，但默克尔支持率不断
提升，欧洲政治“黑天鹅”已渐行渐
远。整体来看，伴随着欧洲经济及
政治风向的转好，欧元的强势格局
或将延续。下周请密切关注美联储
利率决议、日本央行决议、德国大
选等重大事件。中国银行 潘菲菲

/基金纵横/金市汇市

周期股行情可继续期待
未来市场或将继续维持相对稳定的局面! ! ! !近来，周期股出现回调，而前期

涨幅较小的地产、旅游板块涨幅居
前，同时锂电池板块等主题活跃。对
此，融通中国风 .号基金经理彭炜
表示，未来市场或将继续维持相对
稳定的局面，后期继续看好周期股。
彭炜认为，展望后市，无论是宏

观经济，还是 @股市场均发生了变
化。他认为，宏观经济整体或将维持
A形平稳。他分别从投资、消费、出
口三个角度进行了分析。
首先，目前，固定资产投资增速

将平稳运行，今年 .月至 8月固定
资产投资增速与去年同期相比小幅

提升了 ,<(个百分点至 9<->；当前
开发商整体处于资金结余最充裕的
阶段；而伴随工业企业资产负债表
近 /年的再次修复，叠加企业中长
期贷款增速已反弹近一年，不排除
在年底或者明年迎来进一步改善的
趋势。
汽车，在消费上，虽然地产销售

回落或将带动相关地产后周期消费
品亦有所回落，但汽车消费触底回
升以及大众消费品的逐步改善则有
望起到一定的对冲作用，所以消费
整体或维持平稳。
第三，就出口而言，虽然年初以

来面临人民币大幅升值的现象，但
受益于全球经济整体弱复苏的环

境，出口依然维持了较为明显的改
善。整体来看，进出口在目前经济弱
复苏的环境下有望维持相对平稳的
增长。

因此，从投资、消费、出口整体
来看，彭炜预计宏观经济整体将维
持 A形平稳。谈及影响 @股市场的
流动性，彭炜认为，从资金面来看，

虽然 :;'月份的金融去杠杆引发的
流动性收紧目前暂告一个段落，考
虑到十九大将在十月中旬召开，因
此会议之前流动性大概率会维持相
对稳定。
彭炜表示，从宏观经济、资金面

等判断，大盘指数或无系统性风险。
后市布局中，看好周期股，重点关注
供需关系正在或即将面临紧平衡的
子行业，如钢铁、电解铝等；此外，短
期创业板普涨式反弹或进入尾声，
进一步寻找有行业成长空间同时短
期亦有业绩支撑的龙头标的，如新
能源汽车等。 大陆

! ! ! !因朝鲜上周末没有进行导弹
试验，因而黄金周一大幅下挫，美
市盘中最低下探至 .-(:<+' 美元B

盎司，金价连失 .-/,、.--,两大关
口，跌幅逾 .>，创下自 8月 8日以
来最大单日跌幅。不过，由于朝核
危机短时间内不可能消除，黄金的
支撑仍在。目前，黄金投机性多仓
增幅明显，黄金多仓达到最高水
平。多空仓比例超过 (,，这是近五
年没有出现过的情况。

黄金周二止跌微涨，美市盘中
最高上探至 .--(<,-美元B盎司，金

价重新回到 .--,关口上方，止跌
企稳。周一黄金曾大幅下挫 .</>。
尽管此前黄金的上涨受到朝鲜危
机的影响，但地缘政治事件的影响
时间往往是相当有限的，当事件冷
静下来的时候，市场很快转向。

事实上，黄金 CD!持仓在经过
不久前的减持之后有所回暖，全球
最大的黄金 CD!，E=&0黄金股，周
一持仓上涨 .<(吨。分析认为，联合
国周一全票通过对朝鲜的制裁，人
们担心这可能会引发朝鲜对美国的
报复性行为。目前来看，在美国财政
刺激政策明朗化之前，美元的反弹
应该只是暂时的，并不是趋势的逆
转。因此，黄金可以进行逢低买入。

黄金周三再度大幅下挫，美市
盘中最低下探至 .-(,<:9 美元B盎
司，金价高台跳水，空方控盘；不断
刷新前低，.-(,关口岌岌可危。这
主要是周三美国三大股指续刷收
盘历史新高，及有媒体报道称特朗
普税改方案框架将于 +月 (:日公
布，，因而美元指数持续强势反弹，
对黄金构成压力。

黄金周四止跌反弹，美市盘中
最高上探至 .--,<-,美元B盎司，脱
离两周低位。，周四黄金的反弹也受
益于美元的下跌。周四美元兑一揽
子货币下挫，尽管日内公布的美国
的消费者通胀数据强劲，可能会进
一步引起美联储利率上涨的预期。

而周五朝鲜又发射弹道导弹，
于当地时间凌晨 8F,/至 8F,'飞过
日本北海道，韩国及日本均召开紧
急会议，强烈谴责。朝鲜再次发射
导弹刺激市场的避险需求，黄金得
到进一步支撑。

不过，从技术上看，目前，现货
黄金已跌破中性区间 *-(*;*--:

美元，该区间是由 8月 *,日低位
*(,/</: 美元至 + 月 9 日高位
*-:8<:/美元上行趋势的 (-<'>和
*/<'>斐波那契回撤位构成。预计
现货黄金将测试支撑位 *-*-美元B

盎司，若跌破可能跌至下一道支撑
位 *(++美元B盎司。

中国银行 张超


