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股市连连看

!牛股是怎样炼成的"系列报道
!

恒瑞医药：上市17年涨幅超百倍
恒瑞医药月 "线图

! ! ! !大牛股当然不会缺少医药股，
恒瑞医药（!""#$!）就是一个典型，
该股昨天报收%&'!元，今年至今上
涨%%(。如果从上市开盘价算起，)$
年涨幅高达***倍，而且，最近!年居
然年年上涨，在+股中罕见。

#!年股价上涨###倍
恒瑞医药（!,,-$!）-,,,年*,月

*&日上市，开盘价-!'&&元。由于*$

年的分红送股，这个价格前复权计
算，成本只有,'%-元，到昨天上市*$

年涨幅高达***倍。
尤其值得一提的是，从-,*-年

至今，恒瑞医药年.线居然!连阳，
这!年上证指数有-年是下跌的，但
恒瑞医药连续!年上涨，+股中罕
见。目前恒瑞医药的总市值为)!%,

亿元，在医药股中位列第一。
恒瑞医药业绩增速也不错，上

市的-,,,年公司净利润为!%-$万
元，到-,)!年已经达到-%&&/%万元，
)!年增长0/倍。而且，这)!年里只有
-,,-年业绩小幅下降-'$(，其余年
份都保持增长。
医药属于大消费行业，随着健康

消费需求不断增加，使得医药行业业

绩不断增长。统计十多年的行业业
绩，医药行业是业绩年年增长的一个
行业，比如，-,,&年受全球金融危机
影响，申万划分的-&个行业，这一年
有-)个行业业绩下降，但医药生物行
业利润总额同比增长)0(。因为这个
行业的持续增长，使得医药行业中出
现一批牛股。今年，除了恒瑞医药，云
南白药、东阿阿胶、华东医药、中国医
药等等医药股股价均创历史新高。

业绩持续稳定增长
当然，随着公司数量增加、基数

提高，医药行业的增速已经不是很
高了。医药生物行业业绩增速最高
出现在-,,!年和-,,$年，这两年医
药上市公司净利润总额同比分别增
长/,(和)-0(。-,),年之后，行业
的增速基本上在),(—-,(，今年
上半年，医药行业净利润总额同比
增长)-(。
几家医药龙头公司反映出的增

速与行业基本一致。今年上半年净
利润最高的%家医药企业———康美
药业（!,,%)&）、上海医药（!,)!,$）、
复星医药（!,,)/!）、恒瑞医药、云南

白药（,,,%0&），上半年业绩增速基
本上在-,(左右，而%家公司净利润
也相差不大。但是这些公司市值相
差很大，恒瑞医药高很多，因此，恒
瑞医药估值是偏高的，目前动态市
盈率超过%,倍，而其他1家公司市盈
率都在0,倍之下，上海医药市盈率
不到-,倍。
恒瑞医药估值偏高，依然受到

机构的追捧，最主要是因为公司技
术创新能力强。公司是国内最大的
抗肿瘤药和手术用药的研究和生产
基地之一，每-20年都有创新新药

上市，目前有-1个创新药正处于临
床开发阶段。

$股医药股涨幅超美股
医药股在全球都受到投资者

的喜爱，美国这轮大牛市是从-,,/

年开始的，从-,,&年收盘到今年/

月)%日，道琼斯指数成份股中0只
医药股涨幅翻倍，其中，强生上涨
)-%(、默克上涨))&(、辉瑞制药上
涨),,(。

相比之下，+股市场上几只医
药股涨幅更大。从-,,&年收盘到昨
天，上海莱士上涨-,倍，华东医药上
涨)%倍，片仔癀上涨)0倍，康恩贝上
涨))倍，康美药业、人福医药等上涨
),倍，天士力、恒康医疗等上涨/倍，
中国医药、同仁堂上涨&倍，恒瑞医
药上涨$倍，云南白药上涨%倍。

-,)-年))月份，笔者写过一篇
《云南白药：涨-,倍的密码》，当时云
南白药从-,,-年底到-,)-年这),年
上涨了-,倍，如今%年过去了，云南
白药股价又上涨了一倍。如果从
-,,-年底算起，至今)%年上涨00倍。
如果从)//0年上市算起，至今股价
上涨)/-倍。

医药生物行业是出牛股的，相
信以后还会有牛股。

首席记者 连建明

! ! ! !本报讯（首席记者 谈璎）得益
于国家助力双创的税收优惠政策，
复旦大学成为上海首个成功享受研
发机构采购国产设备增值税退税政
策的高校。在上海市税务局昨天举
办的“税立方 助双创”主题活动上，
复旦大学校长助理苟燕楠分享了高
校科研享受税收优惠的案例。
根据国家税务总局近期出台的

《关于发布3研发机构采购国产设

备增值税退税管理办法4的公告》
规定，对于科学研究、教学和科技开
发提供必要条件的实验设备、装置
和器械，并按固定资产入账的国产
设备全额退还增值税。获知这一政
策后，复旦大学财务人员立即准备
材料，在外贸企业出口退税申报系
统中提交了该校第一批研发机构采
购国产设备增值税退税材料并顺利
通过审核，获得退税 -1')万元。接

下去，复旦大学还将陆续申报来自
0 个不同校区的 /&) 余笔退税业
务，涉及退税金额 &&,余万元。
据税务部门介绍，为支持大众

创新、万众创业，国家针对创业就业
主要环节和关键领域已经陆续推出
了 &0项税收优惠措施，覆盖企业发
展的整个生命周期。今年 1月，上海
市税务局为支持双创发展，推出“税
立方”科创服务品牌，立体式、全方

位地向企业宣传双创税收政策，辅
导帮助企业用好、用足税收优惠。
上海市国税局所得税处邹凌表

示，近年来，国家针对创业创新的各
个阶段，陆续出台了相应的税收优
惠政策，如提高科技型中小企业研
究开发费用税前加计扣除比例、扩
大享受企业所得税优惠的小微企业
范围、股权激励个人所得税递延纳
税政策等。

税收组合拳助力双创企业冲刺
复旦大学成为首个增值税退税政策受益高校

! ! ! !本报讯（记者 叶薇）成立 -,周
年的上汽通用汽车近日迎来了累计
销量突破 )%,,万辆的时刻，再次刷
新了中国汽车企业的发展速度纪录。
目前，上汽通用拥有四大基地、

/个整车生产厂、1个动力总成厂的
全国布局，其中包括金桥凯迪拉克
工厂和武汉二期工厂这两个全以太
智能工厂。公司旗下凯迪拉克、别
克、雪佛兰三大品牌汇聚了 -,多个
产品系列、)1,多款车型，产品覆盖
轿车、567、897、新能源车等。尤其

关键的是，上汽通用汽车携手泛亚
汽车技术中心，已在国内率先形成
了完整意义上的整车与动力总成开
发能力，并在新能源和车联网等前
瞻技术开发领域不断创新突破。
记者获悉，计划到 #,#,年，凯

迪拉克、别克以及雪佛兰品牌旗下

在华所有产品都将实现互联。上汽
通用还将整合全球优势资源，加快
智能驾驶及周边技术的开发与验
证，引入 8:;<= >=:?@<A5超级巡航
（智能驾驶）技术，率先实现有限条
件下的安全自动驾驶，并推动 7-B

技术开发，让出行更加安全。未来更

将结合车联网技术和高级人工智能
的深入开发，逐步实现高度自动驾
驶。同时，上汽通用旗下的电池组装
工厂目前已进入试运营阶段，计划
于今年年底正式投产。该工厂将为
通用汽车在中国市场不断壮大的新
能源车型供应电池。

! ! ! !本报讯（记者 金志刚）昨天，
苹果官网应用商店 +;; 8CD=<0'-')

第七条就有关打赏等现金礼物行为
做出了最新说明，苹果正式取消了
内容打赏抽成，同时也不准微信等
平台抽成，且仅限现金礼物。
此前，苹果将第三方应用中向

原创作者的“打赏”划入“应用内购
买”，要求第三方应用要么关闭“打

赏”功能，要么向苹果提供 0,(的收
入分成。这一规定曾引发巨大争议。
解读新修改的政策，有三点值

得注意。其一，苹果最新说明表示，允
许个人用户可以在不使用应用内购
买的情况下向另一个人赠送礼物，但
要求应用开发者不得从现金打赏中
抽成，必须把全部打赏交给内容创
作者。也就是说，苹果自己“放弃”了

抽成，也不允许微博、微信等平台从
原创作者的内容打赏中抽成。
其二，打赏行为只涉及“现金礼

物”，受益者应该是微信公众号、知
乎问答、微博问答等原创者。而针对
直播平台主播打赏应该不在此列，
依然要被收取 0,(的提成，原因是
针对直播平台主播的打赏采用的是
虚拟货币，而非现金礼物。

其三，苹果表示，个人针对数字
内容和服务的消费，不管是前设的
还是后发的，仍然需要走应用内购
买。也就是说，苹果把打赏看成对原
作者个人的打赏，与具体某个内容
或服务无关，如果微信公众号下还
直接附有微信打赏插件，那么打赏
还会被苹果收取 0,(的分成。如果
开发者真的想为原创者服务的话，
打赏应该有另外的界面，这样就不
会被苹果收取 0,(的提成。因此，
虽然苹果有关打赏的新规定已经生
效，但应用程序开发者还需要一些
时间来开发新的打赏界面。

! ! ! !本报讯（记者 连建
明）国家外汇管理局昨天
公布 -,)$年 &月份银行
结售汇和银行代客涉外
收付款数据：&月，银行
结汇 /1-- 亿元人民币
（等值 )1)- 亿美元），售
汇 /!$$亿元人民币（等
值 )1%,亿美元），结售汇
逆差 -%!亿元人民币（等
值 0&亿美元）。从结售汇
数据看，逆差继续大幅下
降，显示 &月份我国跨境
资金流动更趋平衡。

国家外汇管理局新
闻发言人表示，& 月份，
银 行 结 汇 环 比 增 长
))(，售汇增长 )(，结售
汇逆差 0&亿美元，下降
$%(；远期结售汇签约顺
差 0)亿美元，环比增加
)&(，连续第 % 个月顺
差。综合上述银行即远期
结售汇以及期权等外汇
供求因素，&月份境内外
汇供求状况总体较 $ 月
份更加平衡。

同时，境内主体涉外交易行
为进一步趋稳，贸易投资等主要渠
道资金流入增多。市场主体结汇意
愿有所上升，购汇意愿创新低。&

月份，银行客户结汇与涉外外汇收
入之比为 !-'-(，较上月提高 ,'-

个百分点；银行客户购汇与涉外
外汇支出之比为 !)'%(，较上月
下降 )'- 个百分点，已回落到
-,)1年年初水平。此外，&月份，
企业投资收益项下购付汇开始
从峰值回落，个人购汇规模也明
显低于 -,)!年同期水平。
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苹果正式取消内容打赏抽成
也不准微信等平台抽成且仅限现金礼物

上汽通用：成立20年销量破1500万辆
再次刷新中国汽车企业的发展速度纪录


