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! ! ! !本报讯（记者 连建明）近日，
中国人民银行行长周小川在华盛
顿出席国际货币基金组织!世界银
行年会期间，在 "#$国际银行业
研讨会上就中国经济前景发表演
讲，谈到去杠杆，周小川表示，中国
整体杠杆率开始出现下降，趋势已
经形成。
周小川在演讲中说：从货币供

应和信贷数据看，今年初以来，中
国已进入去杠杆进程，广义货币供
应量 %&增速持续放缓，当前已低
于 '(。整体杠杆率开始出现下
降。虽然幅度不大，但趋势已经形
成。金融危机以后，中国开始实行
积极的财政政策和货币政策应对
危机，所以在 &)$'年后的两年内
中国债务占 "*+ 的比重大幅上
升，但这是值得的，因为中国经济
很快从危机中恢复。现在，中国需
要将杠杆率降下来。

周小川详细解释了去杠杆问
题，他表示中国的整体宏观杠杆率
较高。分部门看，政府债务占 "*+

的比例并不高；居民部门债务占
"*+的比例仍然处于低位，但增长
较快；主要的问题是企业部门债务
占 "*+的比例较高。得益于低利
率环境，当前偿债率仍较为合理。
很多人可能会问，为什么企业

会有这么高的杠杆率，为什么金融
机构特别是商业银行愿意给企业提
供这么多贷款。其中一个原因，也是

很多经济学家指出的，中国地方政
府通过各种融资平台借款，形成了
较多的债务，这在统计上体现为企
业部门债务，会导致企业部门债务
高估。如果将这部分统计为政府债
务，企业部门债务会大幅下降，政府
债务相应上升，这种债务结构也更
加平衡。因此，看待中国的杠杆率，
不仅要看国有企业等企业部门债务
和银行信贷问题，还应重视地方政
府债务问题，而后者与推动城镇化
进程有关。国际货币基金组织第四
条款磋商团队也向我们提出建议，
应认真研究政府间财政关系，改革
中央与地方财政收支责任划分。

在回答花旗银行前总裁 ,-..

/01234就中国债务提问时，周小
川表示，关于债务问题，应当看到，
在城镇化过程中，存在财政透明度
不高、政府间财政关系有待理顺、
缺乏明确的财政纪律约束地方政
府等问题，因此金融市场对地方政
府债的定价存在扭曲，向地方政府
融资平台提供贷款的定价也存在
扭曲，这导致商业银行和金融部门
低估了地方政府财政风险。相信这
些问题会逐步得到解决，金融市场
会变得更加透明、健康。今年 5月
召开的全国金融工作会议也强调
要重视政府债务风险，同时也应看
到，与私人部门债务和外债相比，
政府债务风险较低，我们将通过推
进财政改革积极应对有关问题。

央行行长周小川在 !"#国际银行业研讨会上表示

整体杠杆率趋降 金融更透明健康

! ! ! !本报讯（记者 王蔚）第五届城市
发展论坛今天上午在华东师范大学举
行，会上发布了“长江经济带城市协同
发展能力指数（&$65）”，对长江经济
带 66)个地级及以上城市的协同发
展能力进行了系统分析。上海、南京、
武汉的协同发展能力表现卓越，成为
长江经济地协同发展的三大引擎。

华东师大城市发展研究院院长
曾刚教授对指数作了解读。“长江经
济带城市协同发展能力指数”是为了
践行“创新、协调、绿色、开放、共享”

五位一体的发展理念，为推动长江经
济带的生态保护和城市间协同发展
而编制的，构建了由科技创新、经济
发展、交流服务、生态保护 7大领域
68个核心指标组成的长江经济带城
市协同发展能力评价指标体系。
从空间分布看，长江经济带城

市协同发展能力呈现东高西低的格
局，上海的龙头带动作用突出，长江
下游地区在总协同指数、经济发展、
科技创新、交流服务领域处于领先
水平，且各城市间差异较小，已步入

一体化发展阶段，但在生态保护领
域表现一般。长江中游地区在总指
数以及 7个分领域处于中等水平，
除武汉、长沙和南昌等省会城市协
同发展能力较高外，其余城市协同
发展能力较低，中心城市对周边地
区的“虹吸效应”大于“辐射效应”；
长江上游地区在总协同指数以及 7

个分领域协同能力非常低，仅重庆、
成都、昆明、贵阳等城市协同发展能
力突出，丽江等旅游城市在生态领
域处于全流域领先水平。

! ! ! !本报讯（记者 谈璎）汇丰最新
一项面向中型企业的全球调研显
示，中国内地中型企业对未来三年
的业务增长具备充分信心，并将着
力于国内市场拓展，通过技术革新
和提升效率实现利润增长。
汇丰调研发现，四成受访内地

中型企业看好全球经济前景，而对
国内经济前景抱有信心的比例则接
近六成，比前者高出 69个百分点。

总体来看，受访的内地中型企业预
计未来三年其营业收入和利润率都
将保持稳定的增长态势。
本次题为《释放中型企业增长潜

力 &)65》的研究报告，由汇丰委托牛
津经济研究院编制，覆盖全球 67个
市场的共 7:;:万家中型企业。同时，
研究机构还访问了 67$$名来自这些
市场的中型企业高级管理层，了解他
们对发展前景的看法，包括未来三年

的市场机遇和业务策略等。调研结
果显示，在市场拓展方面，三分之一
的受访内地中型企业认为，深挖现
有市场的潜力是未来三年提升企业
盈利的最主要手段，该比例居所有
选项之首。进一步拓展国内市场位
居第二，占比约四分之一，其次为提
升营运效率，占比约五分之一。

第五届城市发展论坛今举行
发布 $%&'长江经济带城市协同发展能力指数

汇丰面向中型企业全球调研显示

中国企业对未来充满信心


