
稳中向好 注意节奏
! ! ! !在经历了震荡整固后，本周
!股市场重拾升势，三大股指均
实现缓步上扬。特别是沪综指
数、深成指数先后突破关键点
位，创下一年多以来的新高，市
场投资者信心有所增强。

整体观察，十九大报告提出
了一系列新的重大判断、思想和
方略。在实体经济发展方面，报
告明确提出，必须把发展经济的
着力点放在实体经济上，把提高
供给体系质量作为主攻方向
……加快建设制造强国，加快发
展先进制造业，推动互联网、大
数据、人工智能和实体经济深度
融合，在中高端消费、创新引领、
绿色低碳、共享经济、现代供应
链、人力资本服务等领域培育新
增长点、形成新动能。支持传统
产业优化升级，加快发展现代服
务业，瞄准国际标准提高水平。

对此下一阶段的大盘行情，不缺
结构性机会，市场有望继续稳中
向好的格局。

从影响大盘运行的其他因
素看，"# 月除了上市公司公布
季报外，上市公司股份解禁情况
值得关注，"# 月有 $"% 亿股限
售股解禁，对应市值 $&'()*%亿
元。""月解禁股数相对较少，为
"$+)"#亿股，对应市值 "(%()+%

亿元；"$ 月，解禁股数上升到
$'$),% 亿股，对应市值猛增至
+*"$)(*亿元。"$月为今年单月
解禁股数峰值，也是解禁市值超
过 +###亿元大关的月份，对此
投资者需要留意。

未来市场流动性将会保持
稳定，在去杠杆完成前或保持中
性偏紧不变。资金进一步收紧的
可能性较低，且已经在股价中反
映较为充分，而三季度 -./同

比增速 ,)%0基本符合预期。偏
强的行情格局还在，短期大盘在
震荡中上行。不过到了年底，资
金面往往处于偏紧阶段，此时再
叠加年底解禁高峰，市场资金面
难免承压，会影响市场做多热
情，风险偏好或下降。

后市在相关主题及品种等
方面，可从两个视角去筛选：一
是消费升级，其趋势和内在需求
将长期存在，未来经济增速更重
结构而非总量，特别是对于满足
人民美好生活需求的方向，有望
会供需两旺；二是除了业绩增长
的板块和个股之外，改革在未来
必然是全社会和资本市场关注
的焦点，包括供给侧改革、国企
改革、军工改革、环保生态治理、
粤港澳大湾区等改革主题等。1
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! ! ! !本周沪深 2 股双双出
现反弹拉升走势，盘面上深
2股走势更为明显。从深圳
成份 2指走势来看，已经创
出一年多来的指数新高，目
前的指数回到了 $#", 年 "

月的一轮深幅回调的中腹
位，而且从今年 (月初以来的
上扬行情仍在继续之中。深证
2指同样也是越过了 $#",年
(月初的顶部位置，继续向上
攻击。上证 2指虽有小反弹，
但欲收复失地，重新站上 +,'

点，仍会有不小阻力。
从沪深 2 股市场行情

来看，上证 2指在节后一举
冲到 +,')*#点，说明市场强
势的一面。虽然沪 2指创下
"*个月以来的新高，但市场
还是比较谨慎，尤其在近期
一波行情下调后，沪 2指处于缩量的
状态当中，本周有小幅反弹，上行压力
也在逐渐显现。从绝对值来看成交量依
旧偏低，后市 +,'点能否实现二次突破
需要重点关注。近期需要关注市场热点
的变化，以及成交量是否持续放大。估
计短线还会在 +,#点附近一番争夺，因
此对于沪 2股仍维持卖高买低是比较
合理的操作。
深圳 2指近期走势相对强势。深

证 2指本周突破 "$$#点，并且得到成
交量能放大配合。深圳成份 2指同样创
下反弹新高，突破并伴随成交量的放
大，这种从技术面上看是新一轮行情的
开始。一旦场外资金看到市场做多的方
向确定，那么就会跑步进场。建议可重
点关注深证 2指能否在 "$$#点关口
打稳基础，成份 2指能否在 ,%##整数
关口进一步巩固。 上海迈步 马宜敏

金融城 责任编辑∶昌 山 视觉设计∶窦云阳

新民网：www.xinmin.cn 24小时读者热线：962555 编辑邮箱：xmjjb@xmwb.com.cn 读者来信：dzlx@xmwb.com.cn 232017年10月28日 星期六

/股市大势

结构牛市将延续 全面回暖需时日

! ! ! !本周上证综指越走越强，但是
股市给人的感觉还是不温不火，典
型的结构牛市。这样的投资格局，指
数上涨给人的感觉很淡，市场的交
投也不活跃，普通投资者对股市的
投资热情不是很高，观望气氛比较
浓厚。但是即使这样平淡的市场，还
是有一些市场热点产生，只是大多
只能成为饭后闲聊的话题，真的投
资机会却很难把握。
本周第一聊天话题，肯定是茅

台站上了 ,##元大关。周四在三季

报业绩大增的刺激下，茅台股价跳
空高开，直接开在了 ,#&元的历史
天价，然后周五继续上冲。受其影
响，绩优股板块、食品酿酒板块指数
上涨就不必说了，其它的如奢侈品
板块、贵州板块、保险重仓板块等等
都走出了加速上涨走势。茅台的走
势，对后市其它绩优股、消费龙头、
行业绩优龙头都起到了标杆作用，
什么股价高、市值大等等固有的投
资禁忌，在茅台股价的大涨声中都
显得那么渺小，笔者也为此惊叹，难
道绩优股的春天来了？

看着酿酒、银行、保险、家电等
绩优板块的强劲上涨，整个市场都

开始在反思原来的投机思维模式。
对比上述四大绩优板块，概念炒作
的小市值板块显得那么低迷不振，
市场游资也陷入了沉寂。这拨绩优
股主导的行情，普通投资者可能感
受不到喜悦，因为指数的上涨和众
多个股的股价没有太大关系，但是
作为基民却尝到了甜头，市场有种
声音不断惊呼，今年的基民赚大
了，+#0的收益已经很平常了，对
比自己的炒股收益，基金收益明显
好多了。所以作为家庭资产配置的
分散投资，笔者一直推荐的就是基
金的定投。在不知不觉来临的业绩
牛中，基金收益已经率先起来了，

而且现在上证综指才 +'## 左右，
如果达到前期 &### 点或 ,### 点
的位置，那基金的投资收益将会多
可观？

本周除了茅台和绩优股的话
题，当然就要轮到上海自由贸易港
板块了。果然就是两天完成了脉冲
式的上涨，然后就是冲高回落的走
势，周五有所反弹，能不能有第二波
的上攻行情？笔者觉得很难吧，少数
有其它题材或者业绩较好的公司可
能会有独立行情，大部分应该就像
炒雄安板块一样，慢慢老去，唯有业
绩才是支撑股价的长期基础。
本周市场的成交依然没有明显

放大，涨停的家数也在减少，表明市
场的活跃度依然不高。其中创业板
指是震荡整理的走势，反映中小个
股的中证 "###指数走得更弱。所以
这个市场还是绩优蓝筹股的天下，
从消费行业到上游行业的龙头股表
现最佳，中下游行业龙头暂时还没
有明显的上涨。在这样一个结构化
的牛市中，寻找绩优行业龙头还是
目前最好的选择吧。全面回暖的市
场格局暂时很难出现，要等这波业
绩牛的行情进入深水区才会有机会
出现普涨现象吧，那时市场的投机
气氛也会大大提升。

国元证券 王骁敏

中国股市新时代的到来
! ! ! !党的十九大胜利闭幕后，四
大证券报齐以“中国股市发展进
入新时代”刊登文章，描绘了中国
股市的美好前景，本人学习之后
深有感触。

首先，随着中国 -./的增长
股市总量将变得巨大。十九大提出
“分两步走在本世纪中叶建成富强
民主文明和谐美丽的社会主义现
代化强国”。《证券日报》文章提到，
到 $#$# 年我国 -./ 将超过 ($)*

万亿元，且预计到本世纪中叶我国
-./ 将达到 $#$# 年的 + 倍到 '

倍。在经济总量稳步增长、结构持
续优化的进程中，股票市场将扮演
重要角色。目前，股市市值占 -./

的比值为 *$0，到 $#$#年继续保
持这一比值，则股票市值有 +&万
亿元的增长空间。若经济证券化率
进一步提高，增长空间将更为显
著。《中国证券报》文章也同样提到
我国股市还有很大的发展空间。
其次，提高直接融资比例是股

市重要增量来源。去年底以来随着
3/4 的加速市场上存在着 3/4 加
速是否合理的争论，到今天为止，
3/4还是按照既定步伐保持供应，
同时股市却也保持了稳步上扬走
势。中国证券市场的壮大是通过增
强金融服务实体经济的能力、通过
提高直接融资比重的路径来实现
的，这是中国股市市值壮大的重要

增量来源。《上海证券报》认为多层
次资本市场在拓宽投融资渠道、激
发微观主体创新创业活力、助推经
济增长动能转换等方面具有独特
的优势。
最后，在产业结构优化和转型

中很多存量上市公司将发展壮大。
十九大提出“推动新型工业化、信
息化、城镇化、农业现代化同步发
展”。《证券日报》认为，新型工业化
要求升级和优化传统产业，加快发
展先进制造业，不断壮大现代服务
业，促进我国产业迈向全球价值链
的中高端。信息化要求推动互联
网、大数据、人工智能和实体经济
融合，创新产业模式。这必然会推

动一批有核心技术和品牌效应的
传统制造业和新兴技术服务业发
展壮大。今年股市里市值不断增长
的格力电器，福耀玻璃，上汽集团，
海康威视，宇通客车、三安光电等
就是这类企业。《证券日报》还提到
改善民生也对产业发展提出要求，
本文认为消费升级是民生改善重
要的一环。消费升级会成就一大批
提供民生服务的企业，提高群众衣
食住行等方面的消费体验，比如贵
州茅台，伊利股份，万科 !。

广大投资者要感恩所处好时
代，以正确的姿势投入股市，成为
新时代发展的贡献者和分享者。

! !东方证券 毛彩华
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! ! ! !本周沪深股市在不经
意间站上了 +'## 点整数
关，并再创年内新高。所谓
不经意，是因为近期市场
持续牛皮，成交量也很不
活跃，给人一种昏昏欲睡、
提不起精神的样子，但就
是如此，正当部分投资者
担心重大利好题材兑现、
市场可能拐头向下之际，
上证指数却举重若轻地
“飘”过了 +'##点，并创出
了本轮反弹的新高。从目
前看，!股市场稳中有升、
稳中求进的慢牛格局有望
延续，逐渐向 +'&#5+&##

点一线靠拢，而盘中热点
仍以绩优蓝筹为主线，紧
扣业绩做文章。
对于当前市场的慢牛

走势，不少投资者觉得很
不爽气，甚至有“蜗牛非牛”的观点，但
实际上，这种走势对行情的上涨最为
有利。记得以前行情下跌的时候，大家
最怕的就是持续阴跌走势，“钝刀子割
肉”，往往是走也不是不走也不是，最
终越套越深，难以自拔。反过来对于上
涨行情，这种慢牛走势，既可以很好地
锁定筹码，同时又能够积小为大，以较
小的代价换取行情上涨的最大效益。
当然，这种慢牛也是市场供求相

对偏紧的客观结果，因为目前市场的
成交量明显偏少，周三两市成交量不
足 '### 亿元，周四创新高也只有
&"##亿元，量能水平明显滞后，说明
目前市场存量资金不足，增量资金匮
乏，后续又临近年底，"#年期国债所
反映的长端利率持续走高，央行史上
首次启动跨年底的 $个月的逆回购品
种来缓解市场对年末资金紧张的顾
虑，因此当前行情的磨叽，实际上也是
资金制约的客观反映。

从时间看，"" 月下半月到 "$ 月
上旬，因部分机构年终结账或出于财
务方面的考虑，例如业绩不佳的公司
需要抛售一些上市公司股权，用投资
收益来做做账，届时大盘可能会出现
一次调整，而且在技术上也有调整的
要求，不过调整幅度不会很深，++&#
点和 +++#点两个缺口位置存在技术
支撑。"$月中下旬随着抛盘的减弱以
及机构对于明年的布局，股指有望再
次走强，构筑 $#"%年市场新起点。
从盘中热点看，本周贵州茅台在三

季报业绩大好的推动下，股价突破 ,##

元大关，市值超越中国石化。但即便如
此，其动态市盈率也不到 +#倍，没有明
显高估。同时像中兴通讯等成长股也走
势坚挺、表现靓丽，说明目前市场仍以
绩优蓝筹为主线，继续在公司基本面、
成长性上做文章。申万宏源 钱启敏
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