
一出蛇吞象并购案
让我们先来回顾一下事情的经过。
!"#$年 ##月 !$日起，万家文化（代码

$%"&'$，现更名为祥源文化）宣布因重大事项
停牌，停牌前股价为 #()*(元。

!%#$年 #!月 !*日，万家文化的控股股
东万好万家集团有限公司（以下简称万家集
团）与龙薇传媒签订《万好万家集团有限公司
与西藏龙薇文化传媒有限公司之股份转让协
议》（以下简称《股份转让协议》），向龙薇传媒
转让其持有的 #(&%%万股万家文化无限售条
件流通股，占万家文化已发行股份的
!+)#*&!。本次交易完
成后，龙薇传媒将成为
万家文化的控股股东。
股份转让价款合计
*%&++%万元，龙薇传媒
分四笔向万家集团支
付，股份转让协议签署
之日起 * 个工作日内
支付第一笔 !&%%% 万
元；股份转让协议签署
之日起 *%个工作日内
支付第二笔 #!%%%% 万
元；股份过户完成之日
起 *%个工作日内支付
第三笔 #!%%%% 万元；
股份过户完成之日起
#(% 日内支付第四笔
,%++%万元。收购资金
全部来源于龙薇传媒
自有或自筹资金。

!%#$ 年 #! 月 !'

日，万家文化公告控股
权转让事项。

!%#$ 年 #! 月 !+

日，万家文化公告收到
上海证券交易所《关于
对浙江万好万家文化
股份有限公司权益变
动信息披露相关事项
的问询函》。

!%#' 年 # 月 #!

日，龙薇传媒通过万家
文化公告披露对上交
所问询函的回复：关于
资金来源，本次收购所需资金 *%&++%万元全
部为自筹资金，其中股东自有资金 $%%%万
元，已于 !%#$年 #!月 !$日支付。向西藏银
必信资产管理有限公司（以下简称银必信）借
款#&%%%%万元，借款额度有效期为该借款协
议签订之日起三个月，借款年化利率#%-，担
保措施为赵薇个人信用担保，银必信已于
!%.$年#!月!$日发放#+%%%万元。向金融机构
质押融资剩余的#,+++%万元，金融机构股票
质押融资目前正在金融机构审批流程中。
同日，公司股票复牌。龙薇传媒资本金仅

!%%万元，自有资金也不过 $%%%万元，却要收
购一家市值 #%%亿元的公司，这出蛇吞象并
购案引起市场广泛关注，加上“小燕子”的影
响力，所以，复牌股价一字涨停，股价最高上
涨到 !&元。但是，随后股价开始下跌，到 !月
'日股价跌至 !%)#*元。

闹剧!个月草草收场
!月 (日，公司再次宣布停牌。随后事情

发生了转折。
!月 #*日，万家集团与龙薇传媒签署《关

于股份转让协议之补充协议》，将转让给龙薇
传媒的股份总数由原先的 #(&%%万股调整为
*!%%万股，转让总价款调整为 &!+!(万元，股
份转让比例降至 &)%*+$-，调整后的股份转
让方案将不会造成上市公司的实际控制人变
更。同日，万家文化公告收到上交所《关于浙
江万好万家文化股份有限公司控股股东股权
转让相关事项的问询函》。

!月 #,日，万家文
化公告上述补充协议签
署情况。

!月 #$日，万家文
化、万家集团、龙薇传媒
以及各中介对上交所问
询函做出回复：《股份转
让协议》签订之后，龙薇
传媒立即就本项目融资
事宜开始与 /银行某支
行展开谈判协商，双方
于 !%#$ 年 #! 月 !+ 日
达成初步融资方案。因
本项目融资金额较大，
故需上报 /银行总行进
行审批。!%#'年 #月 !%

日，龙薇传媒接到 /银
行电话通知，本项目融
资方案最终未获批准。
此后，龙薇传媒立即与
其他银行进行多次沟
通，希望就本项目开展
融资合作，但陆续收到
其他银行口头反馈，均
明确答复无法完成审
批。因此，龙薇传媒判断
无法按期完成融资计
划。

同日股票复牌，当
天暴跌 (),+-。

!月 !(日公司发布
公告称，因涉嫌违反证
券法律法规，证监会决
定立案调查。

*月 !(日，万家文化公告《浙江万好万家
文化股份有限公司关于控股股东股份转让进
展公告》，称“截至目前，龙薇传媒未提供股份
过户所需文件，也未派人前来配合办理股份
过户手续，故尚未完成相关股份过户手续。”

*月 !+日，万家文化公告收到上交所《关
于浙江万好万家文化股份有限公司控股股东
股权转让进展事项的问询函》。

,月 #日，万家文化对问询函作出回复：
龙薇传媒表示在补充协议有效期内，万家文
化收到了中国证监会《调查通知书》，由于标
的公司（万家文化）正被立案调查，结果无法
预知，交易存在无法预测的法律风险，龙薇传
媒认为交易的客观情况已经发生变化，就补
充协议是否继续履行需要与万家集团协商处
理，因此未能按照协议约定办理相关股份过
户手续。!%#'年 *月 !+日，龙薇传媒与万家

集团协商一致，双方同意终止本次交易，并于
!%#'年 *月 *#日签署《关于股份转让协议和
补充协议之解除协议》（以下简称《解除协
议》）。根据《解除协议》约定，原龙薇传媒与万
家集团签署的《股份转让协议》和《股份转让
协议之补充协议》解除，即万家集团不再向龙
薇传媒转让任何标的股份，并将前期已收取
的部分股份转让款返还给龙薇传媒，龙薇传
媒不再向万家集团支付任何股份转让协议
款，双方互不追究违约责任。

从 !%#$年 #!月 !*日签订 *%亿元的收
购协议，到 !%#'年 *月 *#日解除协议，这出
蛇吞象并购案闹剧仅仅 *个月就告终结，但
留下的是股价大幅波动和一连串问号。祥源
文化昨天收盘价只有 +)*!元，中小投资者被
误导后损失惨重。

资金杠杆高达"#倍
好在证监会的调查解答了这些疑问，揭

晓了这是一个什么样的故事。
证监会认定龙薇传媒存在空壳收购、信

息披露违规、误导市场的问题。龙薇传媒注册
资金 !%%万元，于成立后一个多月即拟收购
境内市值达 #%%亿元上市公司（控股权转让
谈判时）!+)#*&!的股份，收购方案中自有资
金 $%%%万元，其余均为借入资金，杠杆比例
高达 &#倍。在本次控股权转让过程中，龙薇
传媒未进行资金的充分筹备，在股权转让协
议签署后才着手寻求金融机构融资。

证监会认为上述行为造成万家文化股价
大幅波动，引起市场和媒体高度关注，严重影
响了市场秩序，损害了中小投资者的信心，影
响了市场的公平、公正、公开。

证监会对万家文化和龙薇传媒分别开出
罚单，对万家文化责令改正，给予警告，并处
$%万元罚款；万家集团实际控制人孔德永被
警告，并处 *%万元罚款。对龙薇传媒责令改
正，给予警告，并处 $%万元罚款。同时，证监
会对龙薇传媒三个责任人黄有龙、赵薇、赵政
给予警告，并分别处以 *%万元罚款；对孔德
永、黄有龙、赵薇分别采取 &年证券市场禁入
措施。
证监会的罚单显示了对重组并购中的违

规行为坚决打击的决心，从揭露的内幕看，这
起蛇吞象并购案实际上是企图“空手套白
狼”，需要 *%多亿收购资金，而自有资金仅
$%%%万元，其余都打算向金融机构借款，如
果得逞，一旦今后发生风险，最终都将是金融
机构承担风险，对于这类“假重组”绝对应当
重罚。

首席记者 连建明
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! ! ! !近几年，建行正在精心打造“指尖上
的银行”，将客户来银行办理的最常见业
务都引流到了手机银行这一线上平台，
不断完善线上服务的外延与内涵，助力
银行业务由繁变简。

通过实地调研以及大数据分析发
现，客户来建行办理的最常见业务包括
转账、查询账单、投资理财等。而这些业
务，在手机银行上都能轻松实现，并且兼
顾便捷和安全。

以转账为例，建行手机银行不仅可
以做到通过收款方的手机号智能识别收
款方的建行账号，通过收款方的他行账
号智能识别收款银行，而且本地、异地、
本行、他行转账全部免手续费，在转账成
功后还可将电子凭证以短信或微信方式
发送至收款方，既简化了客户操作步骤，

又解决了收款方担心转账未到账的“痛
点”。

建行手机银行长期以来秉持着成
为客户的智能账户管家的理念。何为
智能账户管家？最根本的就是让用户
可以准确清晰地知道“我的钱去哪儿
了”。而对于建行手机银行的用户来
说，只需指尖轻触即可轻松掌握自己
在建行的总资产和总负债，每一笔收
入和支出都能清晰查询到来源与出
处，使客户的钱存在建行更安心、更放
心。

除此之外，建行手机银行还提供水
电煤账单缴交、话费流量充值等日常业
务，使客户不必再为繁琐的日常事务来
回奔波，为客户省时省力省钱，让客户的
生活变得更轻松简单。

建行手机银行微课堂

! ! ! !近日!李伯伯的老伴掌管家庭的"财政大权#!常常需要跑银行!也常
跟李伯伯抱怨排队人多$最近!李伯伯发现老伴似乎许久不去银行!问起
来了才知道!原来老伴开通了建行手机银行!自己常办的转帐等业务都
可以通过手机银行办理!也就不用常常跑网点了$
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手机银行“转帐”
等常见功能
助力客户生活由繁变简

证监会处罚龙薇传媒!蛇吞象并购案"

赵薇夫妇被禁入证券市场5年
曾经轰动证券市场的蛇吞象并购案———影星赵

薇的龙薇传媒拟收购万家文化(已更名为祥源文化)，
最终的结局则是“偷鸡不成蚀把米”，原想“空手套白
狼”，现在收购失败还将受到一系列处罚。

祥源文化昨晚发布关于公司及相关当事人收到
中国证券监督管理委员会行政处罚及市场禁入事先
告知书的公告，证监会对龙薇传媒等涉嫌信披违法
违规案已调查完毕，证监会开出一系列罚单：赵薇夫
妇不仅被处警告和罚款，还将5年证券市场禁入。

证监会列举并购案违规事项
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! ! ! !" 龙薇传媒在自身境内资金准备

不足! 相关金融机构融资尚待审批!存

在极大不确定性的情况下!以空壳公司

收购上市公司!且贸然予以公告!对市

场和投资者产生严重误导"

" 龙薇传媒关于筹资计划和安排

的信息披露存在虚假记载# 重大遗漏"

龙薇传媒在公告中称 !"多亿的收购资

金!#$亿来自银必信借款! 另外 #%&''

亿元向银行融资!而实际上!向中信银

行杭州分行的融资是 !(亿元! 对此并

没有如实公告"

" 龙薇传媒未及时披露与金融机

构未达成融资合作的情况" #月 )!日!

融资计划未通过中信银行总行审批!但

龙薇传媒未及时披露信息"

" 龙薇传媒对无法按期完成融资

计划原因的披露存在重大遗漏" 龙薇传

媒在公告中称! 向银必信借入第二笔股

份转让款预计不晚于 )*#+年 )月 +日!

但实际上 )月 +日银必信无法借给龙薇

传媒 #)亿元!而同样没有及时披露"

" 龙薇传媒关于积极促使本次控

股权转让交易顺利完成的信息披露存

在虚假记载#误导性陈述" 在中信银行

审批失败之后龙薇传媒未积极与万家

集团沟通!没有再联系过其他金融机构

寻求融资! 信息披露存在虚假记载#误

导性陈述"


