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财经新闻 7

! ! ! !上周末，人民银行、银监会、证
监会、保监会、外汇局出台《关于规
范金融机构资产管理业务的指导意
见!征求意见稿"》，这个长达万字的
意见稿共 #$条，信息量巨大，堪称
史上最严的资产管理意见。对于投
资者来说，一个最大的变化是，由于
不得承诺保本保收益，购买理财产
品风险将由投资者自行承担。

不得承诺保本保收益
由央行等五部门联合出台的

《指导意见》正式向社会公开征求意
见，《指导意见》共 #$条，按照产品
类型制定统一的监管标准，实行公
平的市场准入和监管。主要适用于
金融机构的资管业务，即银行、信

托、证券、基金、期货、保险资管机构
等接受投资者委托，对受托的投资
者财产进行投资和管理的金融服
务，金融机构为委托人利益履行勤
勉尽责义务并收取相应的管理费
用，委托人自担投资风险并获得收
益。资管产品包括银行非保本理财
产品，资金信托计划，证券公司、证
券公司子公司、基金管理公司、基金
管理子公司、期货公司、期货公司子
公司和保险资管机构发行的资管产
品等。
这个最严的资产管理文件打破

刚性兑付，资管业务是“受人之托、
代人理财”的金融服务，明确规定
金融机构开展资产管理业务时不
得承诺保本保收益。包括对产品进

行保本保收益、采取滚动发行等方
式使产品本金、收益在不同投资者
之间发生转移、自行筹集资金偿付
或者委托其他金融机构代为偿付
等都属于刚性兑付。《指导意见》对
刚性兑付的机构分别提出惩戒措
施：存款类持牌金融机构足额补缴
存款准备金和存款保险基金，对非
存款类持牌金融机构实施罚款等
行政处罚。
这意味着以后不会再有承诺保

本的资产管理产品，投资如果出现
损失，金融机构也不会掏钱给投资
者，风险将由投资者自行承担，对
此，投资者购买理财产品时要有充
分的思想准备，这对以后的投资理
财市场将会产生深远的影响。

普通百姓无缘私募
《指导意见》确立资管产品的分

类标准。资管产品根据募集方式不
同分为公募产品和私募产品两大
类，根据投资性质不同分为固定收
益类产品、权益类产品、商品及金融
衍生品类产品、混合类产品四大类，
分别适用不同的投资范围、杠杆约
束、信息披露等监管要求，强化“合
适的产品卖给合适的投资者”理念。
公募产品和私募产品，分别对

应社会公众和合格投资者两类不同
的投资群体。合格投资者是指具备
相应风险识别能力和风险承担能
力，投资于单只资产管理产品不低
于一定金额且符合下列条件的自然

人和法人。自然人要求是家庭金融
资产不低于 %&&万元，或者近 '年
本人年均收入不低于 (&万元，且具
有 #年以上投资经历。法人单位要
求是最近 ) 年末净资产不低于
)&&&万元。按此规定，以后购买私
募产品必须是家庭金融资产高于
%&& 万元或者年均收入高于 (& 万
元，普通百姓将无缘投资私募产品。
同时，为了防范风险，《指导意

见》对规范资金池、杠杆比例等都作
出了明确界定和规范，杜绝过高杠
杆比例带来的风险。为了平稳过渡，
还设置了过渡期，按照“新老划断”
原则，允许存量产品自然存续至所
投资资产到期。

首席记者 连建明

央行等五部门发布史上最严规范文件

资管产品不得承诺保本保收益

! ! ! !本报讯（记者 金志刚）中国铁
路总公司所属 )*个铁路局均已完
成公司制改革工商变更登记，昨日
正式挂牌，标志着铁路公司制改革
取得重要成果，为国铁实现从传统
运输生产型企业向现代运输经营型
企业转型发展迈出了重要一步。
据介绍，在实施铁路局公司制

改革过程中，坚持创新体制机制。主
要包括：由铁路总公司行使出资人
职责，不设股东会；设立党委会、董

事会、经理层和监事会；依法建立职
工董事、职工监事制度，健全以职工
代表大会为基本形式的企业民主管
理制度。在领导体制方面，改制后的
公司坚持党的领导，实行“双向进
入、交叉任职”的领导体制。在决策
机制方面，将党委会研究讨论作为
董事会、经理层决策重大问题的前
置程序，充分发挥党委会把方向、管
大局、保落实的领导作用以及董事
会的决策作用、经理层的经营管理

作用、监事会的监督作用。
在推进铁路局公司制改革的同

时，中国铁路总公司本级的公司制
改革方案建议已经报国家出资人代
表财政部；铁路总公司机关组织机
构改革基本完成，内设机构精简调
整，机关部门、二级机构、人员编制
分别精简 )&+',、#-+-,、*+),，工作
流程进一步优化；总公司所属非运
输企业公司制改革进展顺利，年内
将基本完成。

全国铁路局完成公司制改革
! ! ! !本报讯（记者 许超声）上期
所昨天发布消息称，该所铜期货期
权立项申请已获中国证监会批复
同意，这是我国首个工业品期权品
种，将进一步丰富国内有色金属衍
生品市场的风险管理工具。

铜期货期权具有成熟的标的
市场。经过多年的稳健运行和稳步
发展，国内铜期货市场具有成交规
模大、合约连续性强、流动性好、投
资者结构相对成熟等特点，上期所

铜期货在国际上的知名度不断提
升，已具有一定的国际影响力。
业内人士认为，开发上市铜期

货期权不但能够提高企业风险管
理的灵活性，而且能够完善国内铜
期货市场的投资者结构，有利于我
国在国际金融中心建设中提升铜
的国际定价话语权。上期所将按证
监会相关要求，进一步做好上市的
各项准备工作，确保铜期货期权顺
利推出和稳健运行。

首个工业品期权立项申请获批


