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!久立转!"首日破发
!" 月 ! 日在深交所上市交易

的这个转债，由久立特材发行，是该
公司发行的第二只可转债，故名“久
立转 "”，期限 #年，规模 !$%&亿元。

上市当日“久立转 "”以 !$"%''

元开盘，随后就快速下跌，最低跌至
((%#)元，跌破 !$$元面值。最终报
收 !$$%$&元，勉强守住 !$$元，中
签的投资者上市第一天就没有收
益，的确很意外，也感受到了转债的
风险。

转债近期受到许多散户的关
注，是因为申购方法进行重大改
革。改革后转债采用信用申购方

法，即投资者不需要资金和市值就
可以申购转债，只要中签后缴款即
可。于是，这被认为无风险送大礼
机会，一时间很多人开始申购转
债。但其实，转债的收益并不高，同
时也有风险。
信用申购第一个转债是雨虹转

债，!$月 "$日上市，上市首日报收
!"$%!"!元，中签的投资者有 "$*

的收益。!!月 "$日上市的隆基转
债走势最强，上市首日报收 !+$%+"

元。但随后转债价格就开始走低，!!
月 "'日上市的嘉澳转债，上市首日
虽然报 !""%)元，但第二天就跌至
!$!%$"元。!!月 "(日的济川转债，
!$&%#元开盘，!$!%',元收盘，基本

上已经没有收益了。于是，!"月 !

日的久立转 "，就直接破发了。

"#只转债跌破面值
久立转 "上市首日破发超出市

场预期，但也不奇怪，因为最近转债
市场表现很差，多只转债已经破发。

截至上周五，沪深两市共有 ")

只新老转债，其中 !$只转债跌破面
值，分别是小康转债 ((%#(元、嘉澳
转债 ((%#&元、电气转债 ((%,元、骆
驼转债 ((%+'元、久其转债 ()%((#

元、蓝标转债 ('%((( 元、辉丰转债
(,%, 元、海印转债 (&%'!& 元、模塑
转债 (&%&)#元、洪涛转债 (&%!#,元
（见表格）。

转债如此大面积破发历史也不
是很多，出现这种情况有两个原因，
一是近期债券市场出现较大幅度的
调整，这个从国债期货就可以看出，
一些国债期货品种跌破 ("元，今年
国债期货跌幅在 ,*左右。由于整
个债券市场下跌，自然也会波及可
转债市场。

另一个原因就是今年可转债
市场迅速扩容，根据同花顺 -.-/0

统计，今年以来有 !'&家上市公司
提出发行可转债，拟募集资金总额
超过 &,$$亿元，这个规模是相当
大的。

已经获得证监会批准的就有
++家，这几天就有 +家公司发行转

债，今天亚太股份发行 !$亿元转
债，明天，宁波银行将发行 !$$亿元
转债，将是今年规模较大的一个转
债。!"月 #日特一药业将发行 +%,&

亿元转债。
还有 "&家公司发行转债已获

得发审委核准，未来都将陆续发行。
由此，转债市场扩容压力很大，出现
一时资金跟不上的情况，这也是近
期转债破发的一个原因。

转债破发意味着申购转债不
是没有风险的，投资者对此要有思
想准备，不能因为申购不需要资金
和市值就盲目申购，还是需要谨慎
研究。

首席记者 连建明

上市首日破发“意味着什么”
转债市场分析之一

上周五上市的
“久立转2”上市首日
盘中几度跌破面值，
收盘勉强守住 100
元，转债新申购办法
虽然无需资金和市
值，但并非没有风险。
转债上市首日就破
发，显示转债是有风
险的，当然同时也有
机会，我们对转债市
场做一个系列分析。

! ! ! !本报讯（首席记者 谈
璎）中国金融消费纠纷调解
网近日上线运行，标志着我
国金融消费纠纷调解进入
智能化时代。!"月 !日，山
东潍坊的朱先生与某股份
制银行上海分行通过中国
金融消费纠纷调解网，在调
解员张军的在线调解下就
一起信用卡还款纠纷达成了
和解协议。
据中国人民银行金融消

费权益保护局有关负责人介
绍，金融消费者通过金融消
费纠纷调解网将得到免费、
便捷、高效、公正的在线争议
解决服务。金融消费纠纷调
解网上线后，将汇集全国的
各家金融纠纷调解组织，为
金融消费者提供了一张覆盖
全国的金融纠纷调解网络，
金融消费者可以选择他信
任的调解组织和调解员。中
国金融消费纠纷调解网的
建成，为广大金融消费者提
供了一个随时可得的纠纷
解决渠道，对金融消费关系
起到了“减压阀”和“润滑
剂”的作用。
中国金融消费纠纷调解

网由上海市金融消费纠纷调
解中心开发建设。上海市金
融消费纠纷调解中心是中国人民银
行确定的金融消费纠纷多元化解决
机制建设的最早的四家省级试点单
位之一，也是我国第一家金融消费
纠纷专业调解组织。在这一项目建

设过程中，委托上海交通大
学法学院对国际主流的在线
争议解决平台进行了广泛深
入的考察和研究，编制了业
务需求，通过公开招标的方
式选择了开发商。
作为全国首个线上金融

消费纠纷调解系统，它包括
了“金融消费纠纷调解网站”
及“金融消费纠纷调解 122”
两大平台，可以为金融消费
纠纷的当事人提供 23端与
手机端的两套服务，具有跨
地域、全时段、不受环境约束
的特点，实现了金融消费纠
纷调解领域的多个突破。

一是打破时空限制，随
时随地进行调解。无论是消
费者还是金融机构均可以通
过网站或者手机 122 申请
调解、提交证据、选择调解员
及调解方式进行调解，以及
查看进度和下载调解文书
等，在线上即可完成申请、举
证、调解、协议生成的全过
程。二是打破物理局限，构筑
全国金融消费调解联盟。三
是打破资源限制，实现资源
共享。中国金融消费纠纷调
解网初期将集成全国 !"$多
家金融消费调解组织的调解
员、专家和案例资源。调解组

织和资源少的地方，可以借用调解
资源丰富地区的资源解决当事人间
的纠纷；遇到疑难案件也可吸收先
进地区的先进经验，甚至借用其专
家作为调解员进行调解。四是打破
久调不决困境，打造“投诉4调解5

裁决”一站式纠纷解决平台。金融消
费纠纷调解网还将与法院、仲裁等
相关部门的系统对接，实现线上司
法确认、诉调对接、诉裁对接等服
务，全面打造纠纷解决一站式平台。

! ! ! !本报讯 （首席记者 谈璎）携
程保险代理有限公司因通过携程
旅行网销售保险产品过程中存在
违法违规行为，近日接到上海保监
局行政处罚决定书。消费者在线购
买机票、火车票、预订酒店的同时
买保险，还需对“打闷包”行为长个
心眼。

上海保监局 !" 月 ! 日披露，
检查发现，"$!# 年度携程保险代
理有限公司通过携程旅行网销售

保险产品过程中存在如下违法违
规行为：一、未明确披露承保公司、
代理销售主体。在通过携程旅行网
销售保险产品过程中，未明确列明
承保主体和代理销售主体，未具体
告知消费者承保公司、代理销售公
司名称。二、未明确披露产品条款
信息及批备编号。在保险订单确认
环节，罗列了全部合作的多家保险
公司产品条款链接和备案号，未具
体披露消费者所投保的保险产品

适用哪家公司条款及相应备案号。
上海保监局作出处罚决定：上

述未明确披露承保公司、代理销售
主体信息以及未明确披露所售保
险产品的合同条款、批备编号信息
的行为，违反了《保险法》第一百三
十一条第二项的规定，根据《保险
法》第一百六十五条的规定，责令
公司改正，处罚款 +$万元。携程保
险代理有限公司总经理也接到了
警告并处罚款 !$万元。

! ! ! !本报讯（记者 许超声）在日
前举行的 "$!)年投资策略报告会
上，凯石投资管理公司第一次正式
向公众发布未来市场格局的研判
结论，公司董事长陈继武指出，随
着社会财富的积累，未来家庭财富
中金融资产的比例会不断提升，资
产管理行业将迎来大发展。
陈继武认为，目前国内家庭的

主要资产都集中在房地产上，占据
了家庭资产的一半以上，占 ,#*。
随着国家对房地产行业的不断调
控，房子正在回归它本来的属性，
是用来住的而不是用来炒的。现在
家庭对衣、食、住、行等大的层面需
求基本解决，未来五到十年，中国
的家庭再增加的财富都是金融资
产。也就是说金融资产在家庭财富
中的占比也就会越来越大，家庭可

支配的金融资产也会越来越多。一
个大的趋势是越来越多的家庭在
金融资产的投资收益会超过工资
性劳动收入。中国资产管理将会迎
来一个大的发展机遇。

陈继武表示，纵观欧美、日本
等发达国家的资产管理行业都出
现爆炸性增长，国际上几大著名资
产管理公司如领航（67/897:;）管理
资产近 &万亿美金，富达（.-;<=->?）
管理资产 "万亿美元，贝莱德已经
超过 ,万多亿美元，和他们相比较，
中国的资产管理行业还很低。最近
管理层正在对资产管理行业的管
理新规征求意见，未来的资产管理
的存量将会打破刚性兑付是一个
大方向。存量在调整，而家庭资产
的增量又在快速增长。所以，未来
资产管理行业将迎来大发展。

! ! ! !本报讯（首席记者 连建明）
首届“宜信财富全球房地产投资
高峰论坛”近日在上海举行，旨在
论道全球房地产投资热点话题，
帮助高净值人士探索“债权5股
权”的投资路径。

宜信财富以母基金和直接投
资的方式，全面、深度覆盖全球房
地产股权投资、债权投资与直接置
业，开启并引领全球房地产投资新
格局。宜信财富全球房地产母基金
与全球排名前 !$中的 )家、前 +$

中的 !#家顶级地产基金深度合
作，帮助客户实现母基金、单一基
金、稀缺跟投项目的地产投资三步
走。宜信财富新加坡公司董事总经
理、全球房地产投资母基金管理合
伙人张鹏表示，宜信财富全球房地
产母基金是高净值人士分享全球
房地产投资增值非常好的途径。
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