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投资苹果赚!"亿美元
巴菲特的《致股东的信》，是与

伯克希尔·哈撒韦公司!"#$年财报
同时发布的，财报显示，伯克希尔
!%&$年第四财季净利润'!()(&亿美
元，同比增*#+,；!%&$年净利润
**-)*亿美元，同比增'(,。

伯克希尔的!%&$年净值增长
.('亿美元，但只有'.%亿美元来自
公司运营，剩下的!-%亿美元增长主
要来自去年#!月落地的税改法案。

巴菲特买的股票还是收益不
错，截至!%#$年年底，伯克希尔·哈
撒韦公司共持有价值#$%()*亿美元
的股票。其中富国银行为其第一重
仓股，持股*+!(***.+股，市值达到
!-!)$.亿美元，占该公司总股本的
-)-,。苹果为第二大重仓股，持股
#..$#'!%-股，市值达到!+!)#'亿美
元，占苹果总股本的')',。美国银
行为第三大重仓股，持股$%%%%%%%%

股，市值达到!%.).*亿美元，占该公
司总股本的.)+,。
伯克希尔投资苹果股票动用了

!%-).#亿美元现金。换句话说，投资

苹果已经为伯克希尔·哈撒韦公司
带来了近$'亿美元的账面利润。

走势难测不要加杠杆
对于股票，巴菲特说，二级市场

股票不是代码，而是你对公司投的信
任票。同时他认为不要加杠杆，因为
没有人能预测短期的股价波动。伯克
希尔自己的股价表现也生动反映了
短期的市场价格波动是多么地随机
和不可预测。!%#$年伯克希尔股价上
涨!#)-,，今年以来美国股市虽然大

幅震荡，但伯克希尔股价上周末报收
每股'%)*万美元，今年上涨!)#.,。
尽管伯克希尔股价总体表现不

错，而且，过去的('年中，公司通过
再投资和复利取得了很好的收益，
但伯克希尔的股票却曾经经历过四
次重大的下跌。巴菲特在信中列出
四次下跌的表格，“证明我为什么强
烈反对用杠杆买股票。因为你永远
不知道短期股价会跌到什么程度。”
就算你的融资比例很低，不会

在暴跌中被平仓，但你的心绪一定

会被那些可怕的头条和令人窒息的
评论干扰。而烦躁的心情会影响你
做出明智的判断。

巴菲特表示，未来的('年里，股
票还是会重复经历表格中这样的暴
跌。没人能告诉你暴跌什么时候会发
生，股市的红绿灯很可能会直接从绿
灯变成红灯，中间跳过黄灯的闪烁。

简单投资方法更好
巴菲特花了较大篇幅谈那场十

年赌局，再次力推指数基金。

!%%$年，巴菲特推出一场十年
赌局：从!%%+年#月#日至!%#$年#!

月'#日的十年期间，标普(%%指数的
业绩表现会胜过对冲基金组合扣除
佣金、成本及其他所有费用的业绩
表现。/012!3! /4025607的对冲基金经
理869 :6;967接受了巴菲特的赌局，
他确定了(只对冲基金，预计它们会
在十年内超过标准普尔(%%指数。

但最终的结果是，标准普尔(%%

指数完胜上述(只对冲基金。在过去
&%年中，标准普尔(%%指数累计上涨
了&!()+,，平均年收益达到+)(,。
而(只基金表现最好的累计只上涨
了+$)$,，平均年收益为.)(,。表现
最差的仅增长了!)+,，平均年收益
仅为%)',。

巴菲特认为股票投资是一个很
好的选择，从长期投资角度看，美股
多元化投资组合的风险低于债券，但
是，投资的选择上，像指数基金这样
的简单往往效果更好。他说：“抓住这
样的机会并不需要拥有大智慧和经
济学学位，或是懂得那些华尔街的
术语。投资者需要的是能够摈弃无
谓的恐惧和激动，同时相信简单的
事实。另外，能接受在一段时间内显
得很无趣甚至很傻，也是必要的。
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! ! ! !本报讯（记者 杨硕）为了进
一步加强再保险监管，提高监管效
率，充分发挥中国再保险登记系统
的功能作用，中国保监会日前发文
委托上海保交所管理中国再保险
登记系统（以下简称登记系统）。据
悉，登记系统正迁移至上海保交
所，并于 !月 !.日 %时正式运行。

中国再保险登记系统自 !%&.

年 &月 &日运行，是配合中国保监
会再保险登记制度有效实施、加强
对再保险市场非现场监管的抓手。
凡是与我国境内注册的分出公司
开展再保险业务的境内、外再保险
接受人和再保险经纪人都要在登

记系统进行登记，并每季度更新相
关信息。

目前，.*'家再保险接受人和
!%%家再保险经纪人已在登记系统
完成注册登记。上海保交所受托管
理登记系统后，将充分运用和深化
登记系统功能，辅助中国保监会强
化对再保险市场的监管，利用信息
技术手段提高监管效率，防范再保
险市场风险。

据上海保交所相关负责人介
绍，在做好受托管理登记系统的同
时，上海保交所积极建设国际再保
险平台，定位行业基础设施和综合
服务平台，搭建了涵盖邀约、交易、

签约、账务、结算、摊赔、报表等数字
化综合再保险交易平台，实现支持
再保险分出机构、分入机构、经纪机
构多方参与的电子化再保险交易，
是全球再保险交易模式的重大革
新。平台上的再保险交易均通过公
安部、工信部认证的电子印章和数
字证书进行签约，具有加密、防伪、
防篡改等功能，将大幅提高传统交
易效率，缩短交易时长，增加流动
性，从根本上解决了全球再保险监
管中对交易行为监管的难题，有利
于监管机构及时监测掌握复杂的再
保险交易环节，规范再保险市场行
为，降低再保险交易风险。目前，国

际再保险平台已基本建成，太平洋
产险分出，中再产险、瑞士再保险、
慕尼黑再保险等分入的上海地区住
宅工程质量潜在缺陷保险（<=<）的再
保险合同完成首单签约。

下一步，上海保交所在辅助监
管的基础上，结合再保险市场的特
点、掌握用户需求，研究登记系统
优化方案，提高系统友好性。登记
系统还将与国际再保险平台进行
实时对接，确保用户在平台的再保
险交易符合登记系统中交易对手
的资质要求，协助用户及时、准确
向监管机构报送再保险交易数据
和信息。

! ! ! ! > 股市场实现了节后
“开门红”，不少机构认为，
!%#+ 年绩优成长股将迎来
较好的投资机会。在此市场
环境下，近期已有博时量化
多策略等多只主动量化基金
面世，投资者可择机关注。
市场人士认为，由于白

马蓝筹股股价经过炒作后到
了高位，对新资金缺少吸引
力，沉淀在白马蓝筹股上的
资金有获利了结的愿望。同
时，经过较长时间盘整，相比
!%#(年牛市巅峰期，>股整
体市盈率已大幅降低，不少
经营稳定、具备成长确定性
的股票跌至约 !%倍市盈率，
对新资金构成吸引力。
博时基金指数与量化投资部总

经理黄瑞庆认为，历经过去几年的
发展，市场上主流的“小市值因子”
在 !%#$年明显失效，而一些已构建
成熟的“动态多因子”量化选股体系
的基金公司，基于量化选股策略构
建组合，有望获取较好回报。

本报记者 许超声

! ! ! !本报讯（首席记者 谈璎）上海
银监局近日发布了上海外资银行经
营数据，截至去年底资产总额增速
创近五年来新高，不良贷款率创近
五年来新低。

!%#$年，上海外资银行经营稳
健，在体现上海银行业扩大开放的
同时，也充分发挥了全球化综合服
务优势，有力支持了上海经济社会
发展。截至 !%#$年末，上海外资银
行资产总额 #)(.万亿元，同比增长
#')%,，增速创近五年来新高；上海
外资银行占上海银行业资产的比例
重回 #%,以上，年末达 #%).,，为近
两年来最高。同时，资产质量继续保
持稳定，不良贷款实现“双降”，截至
!%#$年末，不良贷款率为 %)'*,，

创近五年来新低。
上海银监局表示，!%#+年将在

银监会的指导下，继续推动辖内外
资银行认真贯彻落实党的十九大、
中央经济工作会议和全国金融工作
会议精神，以服务供给侧结构性改
革、服务“一带一路”倡议、服务上海
五个中心建设为主线，以实现高质
量发展为目标，不断开创上海银行
业对外开放和科学发展的新局面。
要强化大局意识、底线思维，打好防
控金融风险攻坚战。进一步深化整
治银行业市场乱象，加强重点领域
信用风险防控，深入开展交叉金融
风险防控，前瞻防控流动性风险和
跨境业务风险，严格管控操作风险，
加强网络和信息安全管理。

一线城市新房售价
同比由涨转降

! ! ! !本报讯（记者 杨玉红）国家
统计局日前发布了 !%#+年 #月
份 $%个大中城市商品住宅销售
价格统计数据，$%个大中城市中
一线城市新建商品住宅销售价格
同比由涨转降。

今年 #月，在分类调控、因城
施策的房地产市场调控政策继续
作用下，$%个大中城市中 #(个热
点城市新建商品住宅销售价格保
持稳定，其中 ##个城市价格低于
上年同期水平。国家统计局城市司
高级统计师刘建伟解读道，环比
看，有 $个城市新建商品住宅销售
价格下降；同比看，有 ##个城市新
建商品住宅销售价格下降。

$% 个大中城市中一线城市

新建商品住宅销售价格同比由涨
转降，二三线城市涨幅回落。#月
份，初步测算，一线城市新建商品
住宅销售价格同比由上涨转为下
降，二手住宅销售价格涨幅连续
#. 个月回落，本月比上月回落
%)(个百分点。
数据显示，上海新建商品住

宅环比下降 %)*,，二手住宅环比
则上涨 %)#,。#月新建商品住宅
价格指数环比走势结束了前三个
月上涨的走势，且跌幅创 !%#$年
以来最低，表明 #月份以来新房
市场部分项目开始积极入市、价
格有所松动。二手住宅的房价也
结束了连续两个月下跌的走势，
说明市场逐渐趋于平稳状况。

投资参考

! ! ! !本报讯（首席记者 谈璎）根据
普益标准发布的银行理财市场周
报，上周封闭式预期收益型人民币
产品平均收益率为 *)++,。

监测数据显示，上周 !+$家银
行共发行了 !#'+款银行理财产品
!包括封闭式预期收益型"开放式预

期收益型"净值型产品#，发行银行
数减少 -家，产品发行量增加 !%%

款。其中，封闭式预期收益型人民币
产品平均收益率为 *)++,，较上期
减少 %)%!个百分点。

保交所国际再保险平台启航
首单再保险合同完成签约

沪外资银行经营稳健
不良率创近五年新低
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银行理财产品
上周平均收益4.88%
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