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财经新闻 7

! ! ! !本报讯 （首席记者 连建明）
针对目前创新试点企业上市的热
度较高，证监会提醒境内投资者要
充分认清创新企业的投资风险，谨
慎参与试点企业的投资，不要跟风
炒作、盲目追高，有效控制投资风
险。同时，证监会对于试点创新企
业发行定价提出明确要求，要求机
构审慎报价，发行人及其主承销商
科学设计发行方案。

对于创新试点企业审核速度
很快这个问题，上周末，证监会新
闻发言人高莉表示，无论是一般
!"#企业，还是申报试点的企业，
证监会一律坚持依法全面从严监
管要求，严格审核，严把入门关，防
止“病从口入”。

需要强调的是，虽然基于试点
工作性质，对试点企业单独排队且
审核速度较快，但证监会初审部门
和发审委相关审核工作均依法依
规开展，坚持条件标准不降低，程
序环节不减少，对试点企业从财务
和非财务角度，全方位、多维度依
法进行审核，在审核的严格程度方

面，较一般 !"$企业要求更高。不
仅要求试点企业严格符合法律法
规和监管规则规定的发行上市条
件，而且必须从保护投资者利益出
发，严格按照有关规定，真实、准
确、完整地披露信息，尤其是要结
合创新企业投入大、风险高、易被
颠覆等特点，充分向投资者揭示风
险。证监会将不断加强对发行人和
中介机构的监管，对相关工作中出
现欺诈发行、违规信息披露等违法
违规行为的，将依法从严处理。

目前创新企业上市市场热度
较高，对此，高莉表示，试点企业
能否被市场接受、被投资者认可，
在很大程度上取决于公司上市后
长期持续的业绩表现，取决于公
司能否为广大投资者带来长期稳
定的回报，尤其取决于发行定价
的合理性。合理的估值定价是投
资者获得合理回报的基础，更是
市场稳定运行的基础。发行价格
如果定在不合理高位，将可能导
致上市后破发等一系列问题，影
响创新试点企业的形象，损害投

资者和市场各方的利益。
创新企业存在投入大、风险

高、易被颠覆等特点，加之 %股历
来有炒作新股、炒作题材的情形，
创新企业上市初期可能有被炒高
之后出现较大幅度回落的风险。近
期，境内外市场均有类似案例，不
令少投资者蒙受损失。
高莉特别提醒境内投资者要充

分认清创新企业的投资风险，谨慎
参与试点企业的投资，不要跟风炒
作、盲目追高，有效控制投资风险。

高莉表示，证监会已对创新试
点企业发行定价提出明确要求：一
是要求发行人及其主承销商根据
企业各自的情况，科学设计发行方
案，对机构投资者参与询价建立合
理有效的激励和风险约束机制，促
进专业机构投资者积极参与、认真
研究、审慎报价；二是要求机构投资
者切实发挥其在询价过程中的作
用，发挥其专业优势，保持应有的独
立、客观、审慎，实现试点创新企业
的合理估值和定价，切实保护投资
者合法权益，维护市场稳定。

证监会提醒投资者注意盲目追高风险

创新企业发行定价从严把关
! ! ! !本报讯（首席记者 连建明）
小米今天早上突然宣布推迟 &'(

发行申请，决定分布实施港股和
&'(上市计划。由此，证监会也紧
急宣布，原定今天举行的审核小
米集团公开发行存托凭证申请也
取消。

小米官方微博今日早间称，公
司经过反复慎重研究，决定分步实
施在香港和境内的上市计划，即先
在香港上市之后，再择机通过发行
&'(的方式在境内上市。为此，公
司向中国证券监督管理委员会发起
申请，推迟召开发审委会议审核本
公司的 &'(发行申请。
随后，证监会网站早上发布第

十届发审委 )*+,年第 ,,次工作会
议公告的补充公告，公告称：小米集
团经慎重研究，决定分步实施港股
和中国存托凭证上市计划，先发行

港股，然后择机在境内发行中国存
托凭证，为此向证监会申请推迟发
审会时间。证监会尊重小米集团的
选择，决定取消第十七届发审委
)*+,年第 ,,次发审委会议对该公
司发行申报文件的审核。此前，证监
会网站 -月 +.日消息，第十七届发
行审核委员会定于 )*+,年 -月 +/

日召开 )*+,年第 ,,次发行审核委
员会工作会议，审核小米集团公开
发行存托凭证申请。
小米集团上周在证监会官网更

新了 &'(招股书。更新后的招股书
显示，小米拟以发行的 0类股票作
为拟转换为 &'( 的基础股票，占
&'( 和港股发行后总股本的比例
不低于 12，且本次发行 &'(所对
应的基础股份占本次 &'(和港股
发行总规模3含老股发行规模4的比
例不低于 .*2。

! ! ! !本报讯（记者 金志刚）京东
集团和谷歌昨天联合宣布，谷歌将
以 .5.亿美元现金投资京东，双方
将结成广泛的战略合作伙伴关系。

根据协议，谷歌将获得
)1+*-/6,股新发售的京东 %类普
通股，发售价为每股 )*5)/美元，
等值为每 %'7（美国存托股票）
6*5.,美元，此价格为前 +*个交易
日的交易量加权平均价格。

谷歌和京东将在一系列战略
项目上进行合作，其中一项是在包
括东南亚、美国和欧洲在内的全球
多个地区合作开发零售解决方案。
结合京东在供应链、物流领域的专
业能力与谷歌的技术优势，双方将
携手探索打造下一代零售基础设
施解决方案，为消费者提供有价
值、个性化、流畅便捷的购物体验。
京东会优选一系列高品质商品，通
过 899:;< 7=9>>?@:（谷歌购物）在
全球多个地区进行销售。
分析认为，谷歌之所以选择京

东合作，从一定程度上体现了谷歌
越来越感觉到亚马逊带来的危机
感。亚马逊内部的搜索，已经将谷

歌搜索最有商业化价值的流量都拿走了，
因此谷歌也急需与一家电商巨头合作，来
抵抗亚马逊。

! ! ! !本报讯（首席记者 谈璎）-月底临近，央
行作出预期管理，昨天表态当前金融市场流
动性合理稳定，经济金融运行平稳。+*年期国
债收益率已从去年底的接近 62下降到 A5-2

左右。
央行有关负责人表示，今年从总体看，稳

健中性的货币政策取得了较好成效，银行体
系流动性合理稳定，货币信贷和社会融资规
模适度增长，市场利率基本平稳，综合社会融
资成本稳中有所下降，金融对实体经济的支
持力度较为稳固，为服务实体经济、防控金融
风险发挥了重要作用。
这位负责人分析称：
! 货币信贷和社会融资规模增长适度

从 B)和信贷增速看，)*+, 年 . 月末，B) 同
比增长 ,5A2，增速比 )*+1年末上升 *5)个百
分点，实体流动性整体趋于稳定。.月份，人民
币贷款增加 +5+.万亿元，同比多增 6*.亿元，
小微、涉农领域贷款投放加快。从社会融资规
模增长看，+C.月份增量 15/万亿元，同比少
增 +566万亿元，.月末同比增长 +*5A2，主要
是强监管、去杠杆政策效应逐步发挥，委托贷
款、信托贷款及未贴现银行承兑汇票等表外

融资有所下降，债券市场融资有所减少。综合
考虑季节波动、资产证券化等因素影响，今年
以来社会融资增长总体比较平稳。总的看，要
把握好节奏和力度，减少资金空转，平稳有序
去杠杆。

! 金融市场利率企稳 目前，+*年期国
债收益率已从去年底的接近 62下降到 A5-2

左右。)*+,年 .月，同业拆借加权平均利率、
质押式回购加权平均利率分别为 )51)2、
)5,)2，比上年同期低 *5+-和 *5++个百分点，
年初以来累计下降 *5)*和 *5)/个百分点。

! 债券市场风险总体可控 今年以来，
债券发行融资同比回暖，市场利率水平整体
呈现下行趋势，尽管出现了一些实质性违约
事件，但近期新增违约总体呈点状分布，未呈
现风险集中的趋势，是加强市场纪律、有序打
破刚性兑付的体现，债券违约率总体水平不
高。截至 )*+,年 .月末，公司信用类债券违
约后尚未兑付的金额 --A亿元，占余额的比
重为 *5A/2。

这位负责人还表示，当前中国经济基本
面良好，经济增长的韧性增强，生产面指标稳
中向好，总供求更加平衡，增长动力加快转

换。.月份工业增加值同比增长 -5,2，比去年
同期高 *5A个百分点。+C.月份制造业投资同
比增长 .5)2，比 +C6月份回升 *56个百分点。
+C.月份房地产开发投资同比增长 +*5)2，保
持较快增速。新动能增长较快，高技术制造
业、装备制造业投资同比分别增长 /512和
,5)2，增速分别比 +C6月份加快 +5,和 *5A个
百分点。.月份，美元计价的出口金额增长
+)5-2，比去年同期高 .个百分点。消费平稳
增长，对经济增长的基础性作用稳步增强。
)*+,年，中国经济运行仍将保持在合理区间，
中国经济潜力大、韧性强，将保持平稳健康增
长的中长期良好趋势。

下一步，人民银行将继续按照党中央、国
务院的统一部署，密切关注国际国内经济金
融走势，实施好稳健中性的货币政策，加强形
势预判和预调微调，加强监管政策协调，把握
好政策的力度和节奏，加大对小微企业等实
体经济支持力度，健全货币政策和宏观审慎
政策双支柱调控框架，积极有效应对可能的
外部冲击，稳定市场预期，维护金融市场平稳
运行，有序推进金融改革开放，促进经济金融
平稳健康发展。

小米推迟CDR发行申请
证监会取消原定今天举行的发审会
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央行有关负责人作预期管理就市场表态

当前金融市场流动性合理稳定


