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! ! ! !世界杯小组赛目前进入第二轮! 揭幕

战上! 沙特队以 !比 "的大比分输给东道

主俄罗斯队! 就有人说亚洲足球水平一塌

糊涂" 但是!沙特队大输只是沙特队!不代

表亚洲足球大输!不能以偏概全"

其实! 小组赛首轮比赛亚洲队整体表

现并不差!"支队伍 #支赢球! 如果说伊朗

队赢球有些运气!那么!日本队赢下强敌哥

伦比亚队!完全是打得好!无论数据还是场

面!日本队的确占上风"

非洲有很多优秀球员! 都在欧洲联赛

效力!不乏一流前锋!往往能在世界杯上击

败强队!但是!本届世界杯小组赛首轮比赛

表现不佳!"支球队只有塞内加尔 $支球队

赢球! 其余 %支全部败北" 从这个角度对

比! 亚洲 "支球队首轮比赛成绩好于非洲

球队!表现并不差" 以沙特队首轮大比分失

利就断定亚洲球队不行!显然过于偏颇"

看足球不能以偏概全! 其他事情也是

如此!投资更是不能片面!一定要全面客观!

否则很难取得好的投资成绩" 在股市中!一

个常见的现象就是只要自己买的股票!就认

为什么都好!不进行客观比较!不进行全面

分析!很容易掉入陷阱"一只股票好不好!一

定要与行业中其他股票比较!包括业绩#成

长性#市盈率等等!综合比较才能得出客观

的结论"

随便举个例子!乳业股票中伊利股份是

个大牛股!不断创出历史新高!光明乳业也

是一个老股票!但股价涨幅就是不如伊利股

份!目前股价只有 $&元多!较 '&$"年最高

价 '(元下跌了 )&*" 如果偏要认为光明乳

业是最好的股票追高可能损失很大"

为什么股价跑不过伊利股份$ 关键还是

业绩!'&&(年 '家公司都出现亏损! 但是!

从 '&&+年到 '&,-年!伊利股份净利润增长

(倍!光明乳业只增长 %倍!这就是长期走势

伊利股份能够跑赢光明乳业的原因" 所以!不

能一厢情愿认为光明乳业是最好的股票"

另外一个常见现象是只要股价上涨!

就说这个股票好! 而股价下跌就说股票不

好!骂得一塌糊涂" 这种涨跌指挥大脑的做

法也是以偏概全!往往因此失去投资机会"

比如!贵州茅台大家都说好!然而好的股票

也有下跌的时候!贵州茅台 '&,'年下半年

开始大幅下跌!从最高的 ,(&元跌至 '&,.

年底的 -&元%复权计算&!一年半里股价下

跌了 )&*" 这个时候!很多人不说贵州茅台

股票好了"

其实!茅台的基本面没有任何变化!股

价下跌并没有改变这个绩优股的基本面!如

果认识到贵州茅台依然是个绩优股!股价下

跌反而创造了良好投资机会!那么!就可能

及时抓住这个机会" 随后!贵州茅台股价一

路上涨到今年最高的 (&&元!%年半上涨

了 ,&倍"

客观全面是投资成功的重要因素!千

万不要用有色眼镜看市场"

不要以偏概全
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养老已成刚需 税延险上市亟待发力
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首席记者 谈璎

翘首以盼的个人税收递延型商业养
老保险本月上市，引发读者强烈兴趣。不
时有人来询问：“我适合买税延养老险吗？
一共能省下多少税？退休后能增加多少养
老金？”

税延养老保险是投保人在税前列支
保费，将来领取保险金时再缴纳税款的一
种保险。在中国，它“十年磨一剑”才得以
问世，利国利民。国家让税，个人定投，险
企运作，收益稳健，退休后每月多拿一笔
“补充养老金”。

■ 视觉中国 图

!!"#结构"下
家庭养老功能退化

首批购买个人税收递延型商业养老保险的人
里，除了大家熟悉的首架国产大飞机 !"#"首飞机
长蔡俊，还有一位在基金管理公司工作的邱先生。邱
先生是上海财经大学硕士、特许金融分析师，长期
关注税延养老保险政策。“养老保险是个人财务规
划当中的必答题，是刚需。”他说。今年税延养老保
险政策正式落地，邱先生第一时间与中国人寿取
得了联系，表达了购买意愿。

自 $%#&年 '月 (日起，个人税
收递延型商业养老保险试点在上
海市、福建省!含厦门市"和苏州工
业园区实施。扣除限额按照当月工
资薪金、连续性劳务报酬收入的
)*和 +%%% 元孰低办法确定，即每
月不超过 #%%% 元。领取期限原则
上为终身或不少于 #' 年。对个人
达到规定条件时领取的商业养老
金收入，其中 ,'*部分予以免税，
其余 -'*部分按照 +%*的比例税
率计算缴纳个人所得税。由于税延
养老保险业务具有特殊的政策性
与惠民性，银保监会对税延养老保
险业务经营资质的审批标准高、要
求细，而且很全面。

简而言之，国家延迟收税支持个人长期为
自己额外的养老资金池注资，由经过资格认证
的保险公司运作保值增值，退休后这块“养老
金”由于边际税率不同，少交税又增加了收益。
个人得益的同时，国家减轻了养老负担。泰康
保险集团执行副总裁兼泰康养老董事长李艳
华分析说，我国加快进入老龄化社会，“.,+ 结

构”使得家庭养老功能逐步退化，加之
基本养老保险压力渐大，企业年
金覆盖率低，第一、第二支柱的养
老保障已无法充分满足人们日益
增长的养老保障需求。税延商业
养老保险提高养老金替代率，提
高未来的养老质量。

对于每年最高 +/, 万元的税
延额度，李艳华认为，随着试点工
作的推进和人民养老需求的提
升，延税的额度也可能逐步调整。

以美国的 012即“个人退休账户”为
例，其 +"-)年推出时额度只有 +'3%

美元4年，经过 ) 次调整达到了 '333 美元4

年，成为 .3 年来美国养老金资产持续增长
的主要来源。

买税延险
省钱多少算笔账

那么，买税延养老保险到底能省多少税？
据保险公司分析，参照我国现行的个人所得税

七级超额累进税率，税率达到 (3*的人群更适合购
买税延商业养老保险。月应税收入超过 '333元的人
群就能享受政策红利，当前个人缴费税前扣除额每
年最高不超过 ($333元，年延税最高额度为 '.33

元。在不考虑时间价值的情况下，月收入 -333元以
上的职工，53年缴费期内可少缴税 (6'万至 "万元。
从目前已上市的国寿、平安、太保、泰康、新华、太

平等保险公司税延养老保险产品条款看，差别不大。一
般来说，2款为收益确定型产品，提供确定收益率
!!"#$"；7 款为收益保底型产品，提供保底收益率
!%"#$"，其细分为每月结算收益的 7(款及每季度结算
收益的 7$款；!款为收益浮动型产品。风险承受能力
强的年轻投保人可以选择 7(款、7$款甚至是 !款产
品，家庭责任重、追求稳健的投保人更适合2款产品。

打开太平洋保险官网，点进“税延养老保险
!%&'(版"”页面，可以通过“税延养老保险计算器”
作测算。例如，一位 53岁税前月收入 (万元的女性，
每月按规定可交纳税延养老保险 )33元，买入收益
确定型 2款保险，养老金 $3年领取，每月可领取养
老金 (.)&元，预期一共省税 ("5&&元。如果一位 .'

岁税前收入 $万元的男性，每月可花 (333元买入收
益确定型 2款保险，养老金 $3年领取，每月可领取
养老金 ($33元，预期一共省税 .(.&(元。

操作较便利
企业端可集体投保

税延养老保险还提供一定的保障功能。泰康养
老产品精算部总经理李科介绍说，如果被保险人 )3

周岁前且尚未开始领取养老年金时发生身故或身体
全残，将一次性获得产品账户价值，并扣除对应应纳
税款，同时获得产品账户价值 '8的额外身故与全残
保险金。另外，如果投保人罹患合同约定的重大疾
病，还可选择一次性领取!须按规定扣除递延税款"。

怎么购买？据了解，由于税延养老年金涉及企业
代扣税环节，保险业内判断，企业集体组织投保将成
为税延养老险的主流购买方式。首批客户普遍反映
投保流程顺畅，中保信平台的操作也十分简单。

个人投保前，需准备身份证、银行卡!确保有余

额抵扣首期保费"、所属单位统一社会信用代码或税
务登记号。除传统投保渠道外，还可通过微信、个人
电脑自助投保。税延养老保险在投保完成后，一定要
登录中保信平台进行账户激活操作，并下载税延凭
证，方便企业人力资源部门进行后续抵税流程操作。
每个人迟早面对养老问题，趁年轻未雨绸缪正

当其时。


