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金融城理念分享 /

金字塔买入法!上"

即便躺底还要看躺多久
! ! ! !上周末，央行出手，下调了存款准备金
率 !"#个百分点，根据目前的货币总量，!"#
个百分点将释放市场的流动性 $!!!亿元。
股市为之雀跃，似乎解放大军将要入市。

此消息对本周开盘后的“利多”影响只
有十多分钟，对上证指数的向上推动也只有
%!多点，然后抛盘依旧，趁“利好”消息抢进
去者最后还是成了套牢者。股市如同一座围
城，里面的人想出来，外面的人想进去。想出
来的人在跌势中出不来，而趁利好反弹，多
了一个逃命的机会；而想进去者，都一个目
的：抄底。

满市场都是套牢盘，出来的都是割肉
盘，大家看看三年前的今天，正是股灾肆虐
之时，那时上证指数快速跌到 &!!!点已经

受不了了，现在站在 '(!!点左右的位置上
仰视这 &!!!点，那是一个多么幸福的指数
位啊！换言之，三年来还手拿一大把股票在
股市中鏖战的股民，平均市值抹掉了三成。
目前上证指数的年线在 )'*+点，那是一年
来的平均持股成本，现在抛出的都是惨不忍
睹的割肉盘，那为什么还要逃离市场呢？最
关键的问题是，市场上还有大量带杠杆的平
仓盘要压出来，融资买股的、场外配资的有
多少还不清楚，而且还大量存在股权质押达
到平仓线的。这是一种逃命的筹码，这种主
动性抛压只有全部清光，市场才会有安宁之
日。里面的人想出来，背后都有精彩的故事。

想冲进去的人都是冲着抄底进去的，近
期股市不断创出地量，最低的沪深股市一天

交易量已经低于 )!!!亿元了，有道是：地量
之后必有地价。地价？地板价也。问题是，地
量之后再有新的地量咋办？一波一波抢反弹，
又一波一波套进去，市场不断地空翻多、多翻
空，股市上有句老话：是底不反弹、反弹不是
底，在跌势中，这个规律还是蛮管用的。市场上
还不断地有人不甘心地一次次抄底，说明市
场真正的大底还没有形成。有道是：多头不
死、跌势不止，在目前市道，重温这些股谚，
对投资者认识市场还是有点启发和帮助的。

在弱势市场中，每一个利好的出台都会
成为困兽犹斗的主力出逃的机会。本周出台
的降准措施，其实根本不是为了股市而来
的，只是股市自作多情而已。从这次降准以
及推出的一系列措施来看，股市的热点发生

了微妙的转变，独角兽似乎开始歇搁，而取
而代之的是政策向小微企业倾斜，这种转变
是否会延续，还需要继续观察。当下市场三
家独角兽公司上市后还没有后续新公司跟
上，而这三家公司也没有过人的表现，,-.
叫了一阵子之后八字还没一撇，而呵护独角
兽的基金却已经成立了，接下来何去何从还
需要继续观察。

面对如此市道，投资者还是耐心观望，
等市场企稳之后再做操作，底部是一个绝
对值，但更重要的是底部是一个区域，即便
市场已经躺底，那还要看在这个底部区域
躺多少时间，就这样死气沉沉趴着不动了，
真金白银在里面捣鼓，那也是一件很没劲的
事情。 应健中

话说“慌得一比”的股市
! ! ! !不管你是不是球迷，都会知道“慌得一
比”这句话，因为这是最近网络上的常见梗。

大家都知道最近股市不好，)!!! 点破
了，'+!!点破了，连 '(!!点也破过，因此“慌
得一比”作为流行词立即被用在股市了，特
别是那些行业研究的市盈率对比也出现了
“慌得一比”图片。比如在一长串躺在绿色草
坪上的足球运动员头上出现下列文字：我是
'#倍的计算机，现在慌得一比；我是 %(倍的
电子，现在慌得一比；我是 %!倍的航空，现
在慌得一比；我是 $倍的地产，现在慌得一
比；我是 #倍的钢铁，现在慌得一比；我是 )#

倍的白酒，我一点也不慌！最后是医药出台，
我是 *!倍的医药，你们吓到我了！当然，我
们都知道这是股市相关人士编写的段子，不
过面对今年以来大盘至少 '!/以上的跌幅，
这些段子有排解股民忧虑的作用。

股市慌不慌呢？看看下面的资料，会有
一个感觉。截至 *月 '$日收盘，烯碳退连续
%*日跌停，最新收盘价 !"+(元。而此前一度
跌破 % 元的中弘股份 '$ 日收盘价为 %"!'

元。'$日收盘价同样逼近 %元的还有 01锐
电，为 %"!+元。年初至今，2股市场“准仙股”
（股价在 %元至 %"++元之间）明显增多。截至
'$日收盘，2股“准仙股”数量达到 '#只，其
中有 %%只为 01及 301股。此外，股价在 '

元至 '"++元区间的个股高达 %!(只，其中有
%)只为 01及 401股。股价下跌最能直观反
映市况。在业绩方面，%)#只股价低于 )元的
个股中，有 &只是 01股，')只是 401股。其
中去年净利润出现亏损的有 )(只，有 **只
个股去年净利润同比下降，占比超过 &(/，
此外，今年一季度亏损的有 #'家，净利润同
比下降的 *#家。这些假如都可以用该跌来

解释的话，有的就根本无法用业绩来解释
了。比如乐视网，根据公开报道，贾跃亭持有
乐视 %!"'&亿股股份，占总股本的 '#"*$/，
但其中 %!"%+亿股已质押给金融机构。所以，
贾跃亭的身份是 ++"!*/股权被司法冻结的
“控股股东”。股权持有者已经通过质押股权
提前完成了套现，这类情况对投资者而言几
乎就是“陷阱”，不仅跌得莫名其妙而且很有
可能原先依据的企业基本面完全变样。东方
财富 ,56789数据显示，截至 *月 %#日，2股
)#'*家上市公司中，有)&#)家上市公司进行
股权质押，占比高达 +$"+*:，而未进行股权质
押的公司不足百家。这种情况即使放在全球
资本市场来看，也是绝无仅有的奇观。截至 *

月 %+日收盘，一共有 *%+家公司的股价接近
预警线，其中 #*&家公司已经跌破了预警线。
这还是在经济增长尚且平稳的情况下，一旦

内外部环境发生恶化，后果可想而知。
六月马上就要过去了，投资者原先对六

月抱有不小的期望的，入摩是在六月生效
的，但实际效果完全不如人意。传说的“北上
资金”看好的股票，只有一二周的好看便“一
江春水向东流”了。

近期人民币已经连续第 %!天下跌，部
分投资者开始感到恐慌。国际投资者可以不
在意 2股市场，但是人民币突如其来的暴
跌，打了全世界交易员一个措手不及。'!%#

年人民币在短短两天内下跌 )/，震惊了全
球投资者，要知道人民币一向都非常稳定。
而本次人民币下跌幅度与上次相当，但时间
稍长达两周。对于一种有管理的货币而言，
非同寻常。笔者认为这是投资者必须重视的
时机，市场不好投资者可以休息，但是不能
放弃研究。 文兴

机会是跌出来的
! ! ! !近期，在国内外一些负面因素影响
下，沪深股市出现了连续破位下跌。我们该
怎么样面对股市暴跌？对此，笔者谈谈个人
看法。

首先，我们应该保持冷静、冷静、再冷
静，千万不能冲动，更不能绝望。俗话说：“冲
动是魔鬼”，用在股市中是非常恰当的。经验
告诉我们，大多数情况下，以绝望的心态，冲
动性的斩仓割肉，其结果必然会后悔不已。
冷静，会给你带来有益的思考和判断。中美
贸易战升级，虽然形势严峻，但笔者更相信
在如今的世界经济格局下，真正打起来的概
率不是很大。对中美经济来说，只不过是利
益重新平衡的问题。所以，影响中国经济是非
常有限的。

其次，从 *月 %日开始，中国 2 股市场

有 ''*只股票被正式纳入 ;0,<新型市场指
数。与此同时，央行宣布，从 #月 %日开始，沪
股通及深股通每日额度从 %)! 亿元调整为
#'!亿元人民币，港股通每日额度从 %!#亿
元调整为 &'!亿元人民币。由此，股市对外的
大门开得更大了。当我们恐慌斩仓之时，外资
却在乘虚而入。而历史上，外资抄中国股市的
底已经不是第一次了。
最后，面对现在的下跌，我还是要重提巴

菲特的名言“当别人恐惧时你要贪婪”，同时，
还要说一句：机会是跌出来的。其实，这些对
我们许多投资者都不陌生，但往往在真正碰
到了这些难得的机会时，仍然会被下跌的恐
惧弄得惊慌失措，不仅让机会失之交臂，甚至
于把筹码割肉相让。

陈奇
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每次买入股数 %!!!!股，因此股数逐渐
增加，成本也不断上升。
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! ! ! !当您看中股市的某个标的物，买入之后，
股价向上升，证实了你的看法正确，您期望猎
取更多利润的话，就可以考虑一下“金字塔买
入法”。金字塔买入法亦是均价买入法的其
中一个演变，并且不将资金一次性全部投入。
投资人士将手中资金一部分去买入，但与均
价买入法不同之处就是均价买入法是越低越
买，看错时加倍买入。而金字塔买入法却是
越升越买，看对时才减半买入。金字塔操作
方法，举例如下：

一 向上金字塔

这是典型的金字塔买入法，假设买入项
目是某个股票，下面一个列表就是金字塔的
操作情形：

那么，为什么不在 %!元时一次将所有资
金投入呢=那不是获利更多吗=金字塔买入法
的原则就是“确认自己看法是对的话才加
码”。因为在初期大家不知道买入股票之后会
是升还是跌，有可能一买之后就下跌，资金投
入就会被套，但如果投入之后证实看法正确，

再去放胆加码，赚多一些，亦是好办法。

二 倒转金字塔

这是一个更加冒险的买入法，如果买入
之后，证实了看法正确，就加筹码，越升越买。
每次加码可以都是一样或者越加越多，举例
如下：

从上述举例可以看出，只要看对行情，金
字塔买入法确实可以让投资者在一波大行情
中赚得盆盈钵满。这比看错行情，被动买入，
摊低成本不知要高明多少倍了！当然，看对行
情最为关键，只有盈利了才可以做这件事。
我们常常看到，许多散户在牛市中没有

赚到多少钱，主要原因是因为赚钱的股票老
早就抛掉了，然而在激烈的上涨中，弃大涨的
股票于初涨时，反而去追不涨或下跌的股票。
有的股票不涨或下跌的原因是这批股票在熊
市中已经涨过，当然，牛市来临，他们正好利
用牛市出货。
在牛市中，按照上述方法操作，确实可以

赚到不菲的利润。但是，如果在熊市中操作，
极可能会输得很惨，因为一旦输钱，亏损会成
倍增加，很可能会令人吃不消。因此，这也是
一个在牛市中值得推荐的好方法。（待续）
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每次加注的股数减半，持有股数不断增
加，如果这只股票股价持续上升，所买入的
股票全部获利，用表表示：
股价 股数 市价 成本 利润
!元" !元"

#$ !)""" %$"""" #!"""" #%""""

'" !)""" $%"""" #!"""" ''""""
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