
从索罗斯到巴菲特大 师 退 休

金价突破1900美元上 蹿 下 跳

! ! ! ! !"#$ 年一些投资大师宣布退
休，%月 !&日年已 &"岁的乔治·索
罗斯正式宣布退休，结束其 '"年的
对冲基金经理生涯。金融大鳄索罗
斯在《福布斯》全球富豪榜占第 '(

位，身价 $')亿美元，虽然其狙击英
镑、袭击泰铢等投资行为市场褒贬
不一，但索罗斯的投资理论对全球
一直有很大影响。
另一位著名投资人巴菲特虽然

没有宣布退休，但是，已经选定了接
班人，$! 月 $$ 日巴菲特接受采访
时表示，其小儿子霍华德未来将担
任伯克夏哈撒韦公司的董事长，显

然，&$岁的巴菲特正在安排他退休
后事宜。不过，他儿子担任董事长
并不参与公司的营运，也不拿工
资，公司另一个关键位置———
*+,，目前还没有选定接班人，而
公司的投资负责人，巴菲特已经选
了两位进行管理。随着时间的逝
去，一代投资大师看来正在逐渐让
出他们的舞台。
但是，遗憾的是我们还没有看

到能够取代这些大师的新人，也许，
一个时代结束了，但我们不知道新
时代是什么样子，也不知道谁是新
时代的英雄。

! ! ! ! !-$$年，欧债危机一词贯穿
着全年，牵动着全球，引发一次又
一次全球金融市场的波动。
从年初起一波接一波的降级

标志着危机一步步加深。$月$'

日，评级机构惠誉将希腊国债降
为垃圾级；从)月起标普和穆迪连
续将希腊国债评级下调。%月起债
务危机进一步扩散，%月)日和$!

日，穆迪分别下调了葡萄牙和爱
尔兰的评级。&月初，意大利和西
班牙国债收益率开始大幅上升。
$$月后，意大利和西班牙国债收
益率再次上扬，其中意大利$"年
期国债收益率甚至超过%.的警
戒线，这意味着这个欧元区第三
大经济体很可能陷入类似希腊、
葡萄牙和爱尔兰的境地。

欧债危机不仅造成全球股
市、商品市场大幅震荡，而且开始
向金融业传导，$"月初法国和比
利时合资的德夏银行陷入危机，
给欧洲银行业敲响了警钟。
欧债危机升级对欧盟经济产

生直接影响，欧盟国内生产总值
增速由第一季度的"/&.下降到
-0!.，第三季度依然没有起色；危
机还直接导致希腊、意大利、西班
牙等五国元首易人。各国政府为应
对危机采取紧缩措施，欧盟还多次
举行峰会出台措施，但欧债危机还
没有安然度过，将带入!-$!年。

! ! ! !美国东部时间 &月 )日晚（北
京时间 &月 (日早间），国际评级机
构标普将美国长期主权信用评级由
“111”降至“112”，评级展望负面，
这是美国历史上首次失去 31评级。
此事引发全球市场恐慌，全球

股市连续几天暴跌，美国超过 $)万
亿美元的债务问题终于爆发。好在
另外两大评级机构并没有跟进给美
国主权信用降级，而且，美国经济

!-$$年呈现前低后高的增长，美国
经济增速由第一季度 -0'.增长到
三季度的 !.，金融机构和企业资产
负债表状况好于金融危机期间，汽
车和零售等消费回暖等，美国经济
确实已有逐步改善迹象。这些因素
使得美国的债务危机和欧债危机相
比，无论时间还是深度，影响都要小
很多。不过，美国巨大的债务依然对
未来美国经济产生很大制约。

! ! ! ! 3月 $$日日本东北地区发生
4级特大地震，震级为世界观测史
上之最，造成 !万多人丧生和失
踪；地震引发的巨大海啸，更是造
成全球 !-多年来最严重的核泄漏
事故，给日本和近邻带来严重灾
难。这次地震海啸给日本带来直接

损失近 !$--亿美元，不仅对日本
经济产生重大影响，日本股市三天
暴跌近 !-.，而且影响波及全球。
一是引发全球对核电站的恐慌，抑
制各国企业投资核电的热情；二是
本次地震还导致全球汽车、科技、
电子等行业的供应链一度中断。

! ! ! !一直被认为是弱势品种的美
元，!-$$年悄然走强，特别是 &月
标普首次下调美国主权信用评级
后，市场普遍预测美元将继续下跌，
然而，美国长期国债一路上涨，收益
率降至历史最低。美元不跌反涨，美
元指数 4月以来从 %3点一路上涨
到 &-多点，今年总体是小幅上涨。

造成美元强势的主要原因是
欧元疲软，由于欧债危机愈演愈
烈，投资者对欧元的生存开始担
忧，欧元对美元今年 )月之后一路
走低，全年欧元下跌了 !.。欧元
疲软使得美元再受青睐，如果美元
回归强势，对大宗商品、黄金等市
场价格将产生很大影响。

! ! ! !目前世界上最成功
的企业当数苹果，!-$$
年苹果一度超越埃克森
美孚，成为全球市值第一
的股票。凭借56789:和5!

6;<的成功，苹果公司业
绩不断高速增长，其股票
价格也一路上涨，今年最
高价到达'!(0%美元，目
前股价在'""美元，年涨
幅超过!"=，市值也一路
超越微软等竞争对手，并
一度超越埃克森美孚，成
为世界第一。

不过，!-##年对这
个全球最成功的企业来
说，也是喜忧参半，因为
苹果创始人乔布斯!-##

年#-月(日因癌症去世，
令世界震惊，令“果粉”
唏嘘。好在苹果产品依
然受到青睐，业绩依旧
出色。但这个全球最伟
大的企业家去世，对苹
果未来究竟有多大影
响，也许我们以后才能
知道。
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! ! ! !这也许不算 !-##年世界经济
中很大的事情，但却是与中国有关
的投资者关心的事情。由于部分中
国在北美的上市企业涉嫌严重的信
息披露和审计造假问题，以“浑水”
等为代表的海外对冲基金开始大规
模做空中国概念股，这批以做空“中
概股”为主要盈利模式的对冲基金
被戏称为“空军”，遭其“精确打击”
的中国概念股不是股价大跌，就是
停牌或陷入漫长的诉讼当中。

大规模的做空让“中概股”损失
惨重，而且使得整个中概股板块陷
入了史无前例的危机。从 !-#-年 (

月底到 !-##年 ##月 #!日，遭遇停
牌退市的中概企业总数达到 '!家。
今年到美国上市的中国公司也受波
及，股价大跌，如 !-##年初上市的
当当网，当时表现不错，股价冲到 3(

美元，但年底时候股价不足 )美元；
)月上市的人人网，上市时候股价
#3美元，如今只有 3美元多一点。

盘点2011年全球财经影响投资8件大事

愁云惨雾笼市场 危机动荡贯全年
2011年世界经济动荡幅度之大，为历史所罕见。这一年，我们听到了太多

的坏消息，而且都来自传统的发达国家：日本大地震引发全球供应链紧张，美国
失去3A评级，特别是不断升级的欧债危机，引发全球从股市到石油、黄金等商
品市场的一次次大幅波动。而且，一些举足轻重的大师，或退休或去世，逐渐退出
历史舞台，但还没有见到新生代能够取而代之。也许，世界格局正在发生变化。
盘点2011年国际财经，以下这些事件是值得记住的：

! ! ! !黄金是这几年最受追捧的商
品，涨幅巨大。不过，!-##年黄金出
现巨大震荡，先是一路上涨到每盎
司 #4-- 美元之上时，市场以为
!---美元大关指日可待，然而，4月
之后金价开始跳水，年底跌回 #(--

美元一线。
和 !-#-年每盎司 #'#4美元的

收盘价相比，!-##年黄金价格涨幅

还是超过了 #-.，是表现较好的商
品。因为铜、铝、锌等有色金属在
!-##年都是下跌的，石油价格也只
是微幅上涨，棉花、大豆等农产品在
!-##年均告下跌，唯有黄金表现最
好。而且，黄金从 !--#年起已经连续
上涨了 ##年。但 !-##年年 >线留
下长长的上影线，这使得 !"$!年的
走势显得扑朔迷离。

本报记者 连建明
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欧元面临危机美 元 走 强
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