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反省：驴子也会自救

! ! ! !告别上证指数 !"#! 点后，
股市走势开始反常，跌了再涨，
涨了再跌，朋友的表现也开始不
同以往，有点反常，股市出现上
涨会互相询问为什么会涨，到了
股市跌了甚至大跌反而无人好
奇。于是笔者发了一条调侃微
博：举头望明月，低头看股票。少
壮不努力，老大看股票。洛阳亲
友如相问，就说我在看股票。商
女不知亡国恨，一天到晚看股
票。众里寻他千百度，蓦然回首，
那人正在看股票。———最近股
市跌了又涨了，涨了又跌了，朋
友说股市已经到了躺着就能赚
钱的时候，希望如此，再看看股
票，希望股市像过年吉祥树，一
片喜气！股市真的难琢磨，现在
站住 $%天线上面了，这在春节
也不敢想啊。

当然，多数股民还无法高
兴，套着呢。怎么办？自救？损失
那么大怎么救？笔者想到一头驴
子的故事，不妨来看看，值得品
味。
这是一个驴的故事。一天，

驴子不小心掉到了废弃的枯井，
驴子在井下凄惨地叫唤，主人在
井口急啊，就是没办法把它救起
来。一阵思考后决定放弃，驴呢
老了，枯井既然不用了也该填起
来了，以免再出事，于是农夫请
邻居帮忙索性填井。大家也不想
再听到驴子的惨叫，就开始往井
里填土。可怜的驴子似乎意识到
什么，开始它还是井里惨叫。不
一会儿，驴子不叫了。几锹土过
后，主人终于忍不住探头朝井下
看，终究是自己的老驴嘛，不过
驴子的举动让农夫大吃一惊，每
一铲倒在驴子背上的土，它都迅
速地抖落下来，然后狠很地用脚

把土踩实，一直默默抖落下泥
土，然后把土踩实。于是驴子脚
下的泥土渐渐变高了，驴子离开
井口的距离也越来越近了，就这
样，随着井上不断下倾的泥土的
增加，驴子竟把自己“升”到了井
口。它得救了。这样废弃的枯井
填平了，掉进井里的驴子也没有
死掉。在场的每一个人看着这一
幕，流露出惊诧的表情。朋友们，
我们可以想想看，主人已经放弃
营救井下的驴子了，驴子自己没
有放弃，当它明白主人的意图
后，不再叫唤而是自救，主人的
放弃举动也无意中帮助了绝望
的驴子。每一块泥土原本会夺去
驴子生命，但驴子却把夺命土变
成救命的垫脚石。
重新回味驴子的故事，很感

慨。我们的生活不会一帆风顺，
总会遇到这样和那样的不如意，
我们也总会区分什么是有用的，
什么是无用的，什么是困难。各
种各样的困难和挫折，会如尘土
一般落到自己的头上，但我们想
过没有，这些落到自己头上的尘
土有什么用处呢？

现在面对连续两年熊市的
投资者而言，自己是不是就像掉
入枯井只能惨叫的驴子？那些每
天常见的下跌，无穷尽的 &'(，
以及利空消息像不像落井下石
的泥土？很像吧？现在我们要做
的就是要向井底驴子学习，不断
收集从天而落的石头泥土，不断
夯实脚下的地面，你脚下的地面
总有一天与头上枯井地面一样
平的，驴子都能做到，何况人呢？
其实只要不绝望，自救的举

动还是随处可见的。自救的方法
很多，但是自救的决心不太好
找，所以今天笔者就用了驴子的
故事，有心就有一切，新年才会
走运。 文兴

市场倒逼发行价不断降低
! ! ! !正月十五一过，过年就全部结
束了，市场各路大军才缓过神来，面
对这个恼人又诱人的股市。过了正
月十五，油价涨了；过了正月十五，
新股开始快马加鞭地登台亮相了，
过了正月十五，股市也热闹起来了，
有一点龙抬头的腔调了。
新股的龙头开关似乎与二级市

场的走势没什么大的关系，反正不
管市场承受能力如何，发了再说。你
报高价，询价机构不感兴趣，你就打
道回府，本周发行的朗玛信息就是
如此，在上月的询价中，发行人和承

销商报 #%元发行价，结果只来了
")家机构，不满 !%家底线，于是只
得中止发行。第二次闯关报 !!*++

元，结果发出去了，即便如此，朗玛
信息还是超募了资金，原计划募资
!*#$,#亿元，实际募资 #*%"亿元，
超募了 $+%%万元，朗玛信息还算幸
运。本周发行的 )个新股，发行价基
本上离计划募集资金的量相当，本
周发行规模最大的吉视传媒还没有
完成募资计划，吉视传媒发行价定
为 - 元，网上发行 !*!+ 亿股，计划
募集资金 !!亿元，实际募集资金

",*$亿元，打了 ,折。至于其他的小
盘股，尽管略有超募，但超募的比例
不大，这与以往超募以倍数计的疯
狂 &'(已经不能同日而语了。

新股如此大幅度下调发行价，
并非靠监管出来的，而是靠市场的
倒逼，那些询价机构已经为新股的
大规模破发付出了沉重的代价。当
然，尽管机构花的也是别人的钱，拉
高询价不腰疼，但高中签率使那些机
构的资金开始捉襟见肘，而 #个月后
上市又损兵折将，如此下去，机构就
没能力在一级市场上耗下去了，所

以，这也是无奈的结局，如果将近期
发行价的降低理解为市场的规范，也
太看高了这些机构，随着市场的逐渐
活跃，当新股又能获利的时候，发行
价重新走高是一种必然的趋势。
市场倒逼还表现在增发价格的

不断走低，现在再融资的压力也很
大，市场经常出现上市公司调低增发
价的公告，当一个增发价出来，股价就
跌破此价，再调低再跌破，以至上市公
司已经下调了数次增发价，等到实施
之时又把承销商套成了股东，尽管看
看那些计划再融资公司的名单，有一

种黑云压城的感觉，但市场不认可，最
终还是倒逼这些公司撤退。再看看上
周公布的 .".家拟上市公司的名单，
更有一种泰山压顶的感觉，但想想每
家公司面对公众之后，得经过市场的
拷问，得在程序上跨过艰难的 "%道
坎，能坚持到最后的公司有七成公司
过关已经不错了，这样的透明对市场
的长远发展是有好处的，有道是：最好
的监管是阳光底下的监管。一头是
市场的倒逼，另一头是增加市场的
透明度，如此坚持下去，新股高价发
行的顽疾也许会有所改观。应健中
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! ! ! !去年 ,月 "#日，
是汇川技术（#%%"!+）
的申购日，因为看好
它，我早早准备了申
购限额的资金。
这天上午，单位

主要领导要我陪同他
去街道调研工作，约
定 ,：+.时发车，,：#%
时我正打开证券交易
网站进行申购时，领
导的大嗓门在单位的
大院里狂呼直叫我的
姓名让我跟他一起出
发。我急急输入申购
股票的代码、股数，然
后发送成功，关机。申
购新股 +天后才能知
道中签与否，其间我
也没怎么关心股市。,
月 "-日晚上，我在家
打开电脑进入证券交

易网站查询中签结果，初看时，
见我的资金股份栏里有了股
票，心中一喜，以为股票中签
了。再看，有的股票不是汇川技
术，而是机器人（#%%%!+）；且不
是中签的 .%%股，而是实实足
足的 !万股；再看资金，变成
了/""+!%%元。自此，我心中一
沉，因为操作失误，我误买了股
票机器人，而且重仓，加之机器
人自我购买自时开始，一路下
跌，短短 +天时间，我的资金账
户被揩掉了 ""*+万多元。
心头郁闷得一塌糊涂———

如果不是领导这么大呼小叫地
催着我提前去街道调研，我绝
不会操作失误；如果不是申购新
股，创业板股票我绝不会买上 !

万股；如果不是申购新股，我绝
不会 +天后才查看资金账户、也
绝不会损失如此惨重……但失
误已成事实，只能坦然面对。我
静下心来认真分析了机器人的
基本面和技术面，觉得机器人是
一个有着巨大发展潜力的上市
公司但其股票近期走势却有点
诡异，看似波涛汹涌的下砸盘，
量出其得少，且未跌破上升趋势
的下沿。根据“不在成交量大减
之后卖股票”、“守住 #%日线，炒
股不赔钱”的炒股经验，我找到
了盘口感觉，迅速调整好了心
态，于误买误撞的机器人我要在
输得起的基础上赢得起。随后，
机器人再跌了 ! 天便返身向
上，冲过 +.元后，我将机器人
作了清仓处理，由深套的沮丧
至获利的喜悦，前后仅 "%天时
间，心得颇深：遇事不乱，临阵
不慌，加之经验的积累，于股市
胜出的概率就大些。

也应了不打不相识的老
话，此后，我一路追逐机器人这
个股票来回做了两波，还获益
匪浅。 陆钦粽

本版观点仅供参考

国外股神也不见得高明! ! ! !我们股市在改革开放中的诞生
初期，人们笃信国外成熟市场炒股
崇尚价值投资，似乎国外投资家或
投资机构比我们普通散户高明不知
多少倍，因此那时炒股必谈巴菲特，
投机必说索罗斯。在世界宏观经济和
股票预测领域，可谓是“群星璀璨”，
一方面，参与的世界级专家们大多拥
有非凡的从业经历和令人炫目的股
市战斗业绩；另一方面，这些投资家
在互联网的帮助下，越来越成为公众
明星，甚至具有娱乐明星的潜质。然
而国外股神头上耀眼的光环在去年
中国香港熊市中就已被消失殆尽，
!%""年 .月份，有媒体报道股神巴
菲特在亚太地区股市的投资亏损约
"-亿美元，巴菲特所重仓的比亚迪
股 0%"!""*123，也在 !%"" 年下跌
.%4，成为股神的“烫手山芋”。

根据媒体报道，!%""年，号称
英国最著名的基金经理和投资人安

东尼·波顿，就深陷“中国劫”。安东
尼·波顿号称“欧洲股神”，由他管理
的富达中国特殊情况基金，去年累
跌 #!*#4，拖累基金缩水约 ""%万
英镑。而倒霉的是，!%""年以来，富
达基金在投资中国股上屡踩地雷。
从其曾经重仓的碧生源、蒙牛、霸王
国际以及株洲南车来看，富达基金
可谓经历了厄运连连的一年。乳业
巨头蒙牛5%!#",*123在经历三聚氰
胺事件以后，!%"" 年股价累计下跌
""*)+4，前不久又因为检测出含致癌
物，开盘股价即暴跌超过 !%4；而保健
茶产销商碧生源6%%,!$*123因为近期
涉嫌广告违规而遭投资者质疑，股价
亦在其 "月 $日发布业绩预警公告后
累计下跌 #$*."7；霸王国际0%"##)*

128!%"%年被曝出洗发水含致癌物二

恶烷后，!%"" 年股价累计跌幅
$+*%)4；株洲南车0%#),)*128自温州
高铁事故后，!%"" 年股价下跌
++*!,4。看来除去整体市场不景气
外，大陆和港股的漫漫熊市充满杀机，
连股神也不免挨刀。!%"%年 +月，安东
尼·波顿移居香港，开始管理主要投
资于中国和中国相关机遇的中国特
殊情况基金，逐渐将投资重点转向
中国。然而在不景气的中国香港股
市上，让这位欧洲股神大失颜面。

同样面临挑战的还有对冲基金
巨头保尔森。!%""年 $月初，在加
拿大上市的中国企业嘉汉林业被指
其业务只是一场庞氏骗局，每股估
值低于 "美元。受此打击，保尔森基
金持有 #.%%万股嘉汉林业股份，估
计损失超过 .亿美元。相比而言，过

去一直看好中国股市，并且叫得最
响的资本大鳄索罗斯因在 !%"" 年
-月底宣布退休而逃过一劫。

实际上，凡是有投机的地方，绝
不会成为特殊地带，总有盈利的时
候，当然也肯定有亏损的方面，既能
赚大钱，也会亏铜钱，百分之百完
美，或百分之百赚钱的地方是没有
的。然而我们常看到一些市场人士
把西方国家的股市和投机市场看得
太完美，似乎引进了机构投资者的市
场就成熟了，市场成熟了就什么都好
办了，公然吹嘘我们股市要完全仿照
西方股市制度运行，要仿照西方股市
的估值方法投资股票，然而，我们的
中小散户完全按照估值方法优中选
优，挑选的优质股票却输了大钱，这
是一个深刻教训。 陈晓钟

股票卖出变现时机选择
! ! ! !炒股要把握变现时机，时机到了不
卖，“煮熟的鸭子飞了”；时机未到卖了，
“捡了芝麻丢了西瓜”。如何把握变现时
机，以下几种情况可以考虑：
当某只股票连拉四五根阳线，多种

技术指标处在高位，在冲高回落或横盘
上不去时，就应当机立断卖出。这种走
势往往是阶段性的头部，不卖，就会“坐
电梯”。
当大盘大跌时逆势上涨的股票，在

其涨幅大到 ".4时，或在高位滞涨时，
就应顺势沽出。因为这样走势的股票，
常是主力以假像掩盖其拉高出货的真
像，其后的补跌不可避免（事后验证确
实如此）。
当某只股票有相当的涨幅，又利好

频传。在利好中，成交量放大，但股价微
涨。“醉翁之意不在酒”。这是主力放出
利好，让市场接盘，达到其出货的目的。

这样的走势，必须跟着出货，否则盈利
失去，后悔不已。
当大盘超跌反弹时，手中的个股乘

机强劲反弹或跳空高开就应出货。弱市
中，向上跳空缺口，当天不补，其后的几
天必补无疑。出货时，不要过多的考虑
自己的持股成本（当然，已大幅下跌、股
价处在低位的例外）。卖出时，不要在价
格上为多一分二分而因小失大，贻误战
机。

当某只股票公告大比例送转股的
分配方案时，如股价有相当的涨幅就应
卖出，因为这样的分配方案，主力早知
道，在方案公布前股价已涨到位了；如
没有卖出，在股权登记前的涨势中择机
卖出；如还没有卖出，在送转股后，主力
没有出了货的，一定会有快速的拉升，
在这期间如是速涨速跌，有大量涌出，
就要跟着逃，不要有任何的幻想。路谏
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