
上投摩根中国优势
新年业绩开门红

! ! ! ! !"#!年首月基金业绩排行榜近
日新鲜出炉，以上投摩根中国优势为
代表的部分基金因其重仓低估值蓝
筹、领先经济周期而动的特征在涨幅
榜上排名居前。根据$%&'数据，截至
(月 )(日，上投摩根中国优势今年
以来净值增长率超过 !*，在 +,只激
进配置型基金中排名第六。许超声

鹏华普天债券基金
获三年期五星评级
! ! ! !在上海证券基金评价研究中
心近日最新发布的 !"(!年 (月份
基金评级中，鹏华丰收、鹏华普天
债券双双获评三年期选证能力五
星评级、夏普比率五星评级。晨星
统计数据显示，截至 !"(!年 (月
)(日，这两只基金过去三年年化
回报分别为 -.,)*、-./,*。除了固
定收益类产品表现优异外，鹏华基
金的主动管理能力也已受到银河
证券等多家评价机构肯定。闻泽

广发债券投资能力
获得海通五星评级
! ! ! !海通证券基金研究中心近日
发布最新《三年综合系列基金评
级证券研究报告》和《基金超额收
益排行榜》。结果显示，广发基金
债券投资能力突出，长期业绩稳
定，其债券投资能力获得海通证
券五星评级，而广发基金旗下的
广发强债获评五星级纯债型基
金，广发货币 0获得五星级货币
型基金。 萧尤

东吴旗下行业轮动
开年首月领跑基金
! ! ! !东吴旗下东吴行业轮动基金
一月份抓住本轮上涨脉络，涨幅
达 -.((*一举夺得基金涨幅冠
军。对于后市，东吴行业轮动基金
指出，!"(!年投资将继续坚持如
下主线：一是流动性过剩趋动下
的“资源型品种”，包括“能源!资
源!金融”的煤炭、地产、金融等；
二是拉动内需受益行业，包括平
面传媒、移动互联网传媒等；三是
未来存在业绩拐点的行业，如稀
土永磁。 大陆
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保本基金独特优势或显现
股市面临较多不确定因素 债市则有望迎来慢牛行情

! ! ! !$%&'数据显示，今年 (月份，
普通股票型基金、混合型基金整体
净值分别平均下跌 !."*、".-)*，而
保本基金则上涨了 ".1+*。正在中
国银行等渠道发行的泰信保本基金
拟任经理董山青表示，今年股市面
临的不确定因素较多，而债市则有
望迎来慢牛行情，在这种市场环境
中，保本基金具有独特的优势。

债市投资机会已出现
根据美林投资时钟理论，“经济

下行，通胀下行”构成衰退阶段，就
资产配置来说，在衰退阶段，债券是
最佳品种。目前，国内各家机构也一
致认为，“通胀”和“经济”双降的
!"(!年是债券配置年。中金固定收
益部团队认为，!"(!年无论是短期
利率还是长期利率都还有进一步下
降的空间，“宽货币、紧信贷”将成为
债券牛市行情延续的最重要基础。
国泰君安证券债券研究团队也在其
发布的 !"(!年年度策略报告明确
指出，信用债趋势性投资机会已经

出现。
董山青也认为今年债市取得正

收益的概率较大。“!"(!年各类债
券组合收益率有可能超越同期银行
存款利率。经过去年下半年的大幅
下跌和快速反弹之后，债市利率产
品的空间已经不多，高收益、长久期
的信用债产品将会迎来一波小牛
市。”

分散投资买保本基金
保本基金的迅速扩容无疑是

!"((年基金业的大事件之一。据统
计，目前市场上共有 !!只保本基
金，而在 !"((年之前成立的只有 1

只。对于这一现象，董山青认为，由
于经济转型处于进行中，而股市前
景又不明朗，所以投资者对于本金
安全提出了较高要求；而保本基金
通过担保人，将基金管理人和基金
持有人利益绑定，共同承担风险和
收益，一定程度上解决了传统共同
基金管理费旱涝保收、相对收益排
名导向的制度弊病。

董山青建议投资者在今年股市
积弱不振、楼市暂难松绑、海外局势
波诡云谲的局面下，不妨分散投资
购买一些保本基金产品。董山青分
析认为，过去 !"年上证综指年线呈
现“势不过三”走势，即涨势不会持
续三年，跌势也不会持续三年。目前
市场已连跌两年多，从概率上说继
续下跌的可能性较小，而出现涨势
的概率较大。如果投资于保本基金，
那么付出的只是很低的机会成本，
而获得的却是未来三年抓住牛市上
涨的机会。据 $%&' 资讯统计，自
!"")年至 !"((年 +年时间共有 -

只保本基金结束保本周期，其 )年
保本期平均收益率 /2.,3*，复合年
化收益率 (/.,)*，由此可见保本基
金在弱市之中优势明显。

本报记者 许超声
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景顺长城优信增利债基受到关注

! ! ! !年初以来，随银行间利率产品
走势平淡，债市收益率横盘震荡。高
评级信用债异军突起，成为债市一
大亮点，本周起发行的景顺长城优
信增利债券也因此受到市场关注。

据了解，作为一只二级债基，
景顺长城优信增利基金对信用债
券的投资比例不低于基金债券类
资产的 +"*，投资于股票、权证等
权益类证券的比例不超过基金资
产的 !"*。从全市场来统计，二级

债券基金在 !""/ 年至 !"(( 年的
七年间跨越了完整牛熊周期，取得
,.(1*的复合平均年收益率。

景顺长城优信增利债基拟任经
理佘春宁认为，!"((年四季度以来，
经济进入衰退时期，货币政策逐步转

向形成利好，资金面趋缓，债市逐渐走
强。而随着中国经济“稳中求进”目标
的逐步实现，股市中将涌现众多的优
良投资标的。因而，景顺长城优信增利
基金将在看好整体债券市场的同时，
灵活把握股市投资机会。 大陆

国投新兴市场股基
上月涨

!"#

位列前三
! ! ! !据银河证券统计显示，投资于
海外市场的合格境内机构投资者
（4566）基金 (月份全线飘红，平均
涨幅达 ,.,-*，多只专注投资于新
兴市场的 4566 基金月度涨幅超
(3*。其中，国投瑞银全球新兴市场
股票基金以 (!.2+*的月收益率位列
所有 4566基金前三，领涨所有投资
新兴市场的 4566基金。国投瑞银全
球新兴市场基金经理路荣强表示，
短期内新兴市场走势可能出现震荡
格局，中长期来看新兴市场股市有
望获得相对较好的表现。 陆文
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博时基金投资能力获两大评价机构认可
! ! ! !在银河证券近日发布的“!3((

年基金公司股票投资主动管理能
力综合评价报告”中，博时基金在
,3家可比公司中获得第四。在海
通证券发布的“评价报告”中，博时
基金分获绝对收益排行榜、超额收
益排行榜、绝对收益分类评分排行
榜三项子榜单排名的第三。

在 !3((年沪深 )33指数全年
下跌约 !/*的弱市环境下，博时基

金坚守价值投资，努力将投资者的
资产损失降到最低点，旗下多只产品
业绩可圈可点。银河证券数据显示，
!3((年，博时旗下三只基金：博时价
值增长、博时主题行业、博时裕隆封
闭同时囊括同类型基金第一，跑赢了
大盘。除三只冠军产品外，!3((年博
时第三产业、博时特许价值均在 !(1

只标准股票型基金中排名前 (3*。多
只分属不同风格小组的偏股基金均

取得不俗业绩，更验证了该公司的
股票投资主动管理能力。
作为行业“老五家”之一，博时

基金在业内最早扛起价值投资大
旗，树立了“做投资价值的发现者”
的鲜明理念。经过多年资产配置和
投资的经验，博时投资团队逐步形
成了价值组、成长组、混合组、789
及量化投资组和固定收益组这五
个策略小组，并形成了各自的投资
风格。!3((年的三个业绩“冠军”
博时主题行业、博时裕隆封闭、博
时价值增长的基金经理邓晓峰、温
宇峰和夏春分别来自价值组、成长
组和混合组。 志敏

“鱼和熊掌”可以兼得
国联安新债基解决收益性与流动性问题

! ! ! !对于债券投资而言，收益性与流
动性一直以来貌似很难两全。在海外
市场，期间基金通过定期开放申赎的
方式令基金的流动性和收益性达到
了更完美的匹配并因此广受欢迎。如
今，随着国联安信心增长定期开放债
基的发行，这一问题迎刃而解。
资料显示，作为国内首只“期间

债基”———国联安信心增长定期开
放债券基金，投资于债券资产比例
不低于基金资产的 +3*。基金成立
后将以定期开放方式运作，每封闭

一年，开放五个工作日以申购赎回，
然后进入下一个为时一年的封闭运
作期，如此循环。

这一创新特点就是，通过循环
封闭开放使流动性和收益性达到最
高平衡。同时，组合久期和封闭期的
动态匹配，追求绝对回报。另外，既
免去需要持续投资较长时间的投资
者寻找时间对接和收益性都较好的
投资产品的烦恼，又满足中短期投
资者在开放期完全兑现投资收益，
赎回投资资产的流动性要求。佑勋

用货基为年终奖加油! ! ! ! 不少上

班族都会在

过年前后领到一笔或多或少的年终

奖金! 很多人可能暂时对这笔钱还

没有考虑好具体用途就干脆先放

着" 其实!对于大部分人来说!手中

的短期多余资金!与其闲置不理!还

不如考虑用来购买货币基金"

!"#$年市场表现疲弱!而货币

基金却一枝独秀!截至 !%$$年底以

平均业绩 &'()*的收益率! 名列各

分类基金产品最佳" 当前活期存款

利率为 %'(%*! 活期存款实际上的

生息能力已非常微弱"假如 !%$$年

初将 $%万元买成货币基金!则年末

收益可达到 &()%元左右!而如果只

做活期储蓄! 则如今收益还不到

(%%元 #!%$$年 +月加息之前活期

存款利率尚为 %'+*$% 普通投资者

可考虑在不影响流动性的前提下!

把年终奖金等闲置资金用来购买货

币基金代替

部分现金储

蓄!也为钱包&加加油'%

作为较佳的现金管理工具!良

好的流动性是货币基金的一大优

势%货币基金申购(赎回手续费均为

零!赎回到账快!变现灵活% 货币基

金每日实现的基金净收益自动再投

资且收益免税! 有望在较低风险和

保持较好流动性的基础上获得优于

活期存款利率的收益% 因而货币基

金不失为一种有效避险增值的稳健

投资品种! 发了年终奖金还没想清

楚如何使用的朋友们! 不妨尝试投

资一下货币基金% 汇添富:文

国泰纳指100指基收获“开门红”
! ! ! !龙年开市，4566成为理财市场
上最大的亮点。银河证券数据显
示，投资于海外市场的 4566基金 (

月份全线飘红，平均涨幅达 ,.,-*。

其中，国泰纳斯达克 (33指数基金
表现更是亮眼，银河证券数据显
示，截至 !月 ,日，在 !-只成立满
一年的 4566基金中排名第一。

众禄基金研究中心研究人员韦
恩源建议，龙年投资者如果考虑海外
市场的基金投资，可优先考虑被动投
资类的产品，如国泰纳斯达克 (33指
数基金这类投资美股市场的4566宜
在上半年重点进行配置。 闻泽
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! ! ! !近期，随着通胀逐步回落及相
关政策带来的市场“暖意”，诺安基
金再借市场东风，顺利推出旗下新
产品———诺安新动力灵活配置基
金。
据了解，该基金在灵活配置的

基础上，以中国未来经济增长的五
大核心动力为导向，从影响经济的
根本性因素出发，投资组合更符合
经济发展趋势且不拘泥于行业和

地域，能够在不同阶段分享不同主
题投资所带来的机会。

该基金拟任经理赵苏表示，
!3(!年预计通胀前高后低，下半
年政策空间更大，且内需消费或真
正成为可以拉动经济增长的马车。
作为换届之年，政策“稳”字当头，
预计市场不会下跌过深，但也未必
能大涨，大盘和中盘蓝筹股或随经
济复苏走出“慢牛”行情。 萧尤

南方推新兴消费分级基金
或为最后一只认购起点为1000元分级基金

! ! ! !南方基金旗下首只行业分级
基金———南方新兴消费分级基金
本周起发行。
作为分级基金，南方新兴消费

基金的收益份额的约定年收益为
,.1*，进取份额的最大初始杠杆
比率为 !33*，具有以小博大的杠
杆效应，为看好消费行业未来发展
前景的投资者提供了不同风险特
性的选择，从而更好地分享消费行
业的成长收益。另外，由于子份额
上市交易，南方基金可进行场外申
赎与场内交易的双通道交易，还可

进行“配对转换”套利。
值得一提的是，!3((年 (!月

!+日起实施的《分级基金产品审
核指引》规定，投资者认、申购新的
分级基金将有单笔金额下限规定；
合并募集的分级基金，单笔认:申
购金额不得低于 /万元；分开募集
的分级基金，;类份额单笔认购金
额不得低于 /万元。由于南方消费
分级基金于此《指引》前获批，因而
其认购:申购起点仍为 (333元，可
能成为最后一只认购起点为 (333

元的分级基金。本报记者 许超声

汇添富可转债
持续领涨债基

! ! ! !龙年伊始，汇添富可转债基
金延续去年以来的领跑姿态，不
仅在同类可转债基金中独占鳌
头，而且在债券基金中排名居前。
$%&'数据显示，截至 !3(! 年 !

月 )日，该基金今年以来净值增
长率为 ).,1*，在所有 !)3只债
券基金中排名第二；在所有可转
债基金中排名第一。业内人士认
为，汇添富可转债基金之所以可
以取得这样不俗的战绩，主要还
是得益于其较好地把握了可转债
债权和期权的双重属性。许超声


