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多手段改变高定价
多位基金业内人士表示，无论

是强化信息披露、调整询价范围和
配售比例、加强对发行定价的监
管，还是增加新上市公司流通股数
等措施，都将有效改变当前新股发
行过高定价的畸形状态。如针对
“三高”和“新股热”问题，《意见》从
强化披露的角度提出多项有利于

新股理性定价的措施，并强调限制
新股过度炒作。同时，对新股询价
定价提供了存量发行、取消网下配
售锁定期和提高网下配售比例的
市场新机制。

在新股理性定价方面，《意见》
明确，招股说明书预披露后，发行人
可向特定询价对象以非公开方式进
行初步沟通，征询价格意向，预估发
行价格区间。预估的发行定价市盈
率高于同行业上市公司平均市盈率
的，发行人需补充说明预估价格存
在的风险因素，澄清超募是否合理，
是否由于自身言行误导。

25%新规抑制虚火
具体而言，针对市场颇多恶评

的新股“三高”问题，《意见》在新股

发行定价环节增加了“!"!”的新
规定。即招股说明书正式披露后，
根据非公开询价结果确定的发行
价格市盈率高于同行业上市公司
平均市盈率!"!的，发行人需在询
价结果确定的两日内刊登公告，披
露询价对象报价情况，分析并披露
该定价可能存在的风险因素、对发
行人经营管理和股东长期利益的
影响。未提供盈利预测的发行人还
需补充提供盈利预测并公告，并在
盈利预测公告后重新询价。
对此，证监会有关部门负责人

解释说，此部分内容，一是提前了
询价对象报价情况的披露时间，由
现行的认购缴款后公告，提前到询
价结果确定两日内公告，让公众即
刻清楚是谁报了高价；二是对未提

供盈利预测的发行人，要求补充盈
利预测，并开展二轮询价，以避免
因披露不充分问题导致的投资者
误解新股价值的问题。

打新热情或重燃
值得关注的是，股票供应不足

是新股容易遭到“恶炒”的市场原
因之一，在此前的大规模讨论中，
不少人建议增加新上市流通股数
量。因此，《意见》决定取消现行网
下配售股份三个月的锁定期，同时
引入存量发行，以提高新上市公司
股票的流通性。对此，众多机构人
士表示振奋，称此或将重燃申购新
股的热情。
事实上，由于网下配售股份三

个月锁定期的存在，使得新股发行

上市后三个月内，实际流通股较
少，且基本上以散户为主，容易被
投机资金借机爆炒，这显然不利于
抑制新股上市后的恶性炒作。而取
消三个月的锁定期后，一方面，新
股上市后实际流通股数量大增，投
机资金炒作的难度加大；另一方
面，机构投资者的介入，将显著缩
小新股上市首日股价与实际价值
之间的偏离度，放大投机资金炒作
新股的风险。

因而，不少分析认为，在取消
网下配售股份三个月锁定期后，不
仅新股上市首日爆炒的现象将会
明显降温，而由于新股市场生态改
变，更将重燃对市场、尤其是基金
等机构申购新股的热情。

本报记者 许超声

证监会启动新一轮新股发行体制改革

多项新规剑指新股高价发行
中国证监会近日

发布了《关于进一步深
化新股发行体制改革
的指导意见（征求意见
稿）》，从而启动新一轮
发行改革。那么，新一
轮发行改革将针对新
股发行哪些问题？细读
征求意见稿可以发现，
多项新规剑指新股高
价发行。

! ! ! !长假期间，暖风频吹，开市第
一天#股市场双双反弹，携手收阳。
相关利好消息包括：$%&'((和)&'((

新增长期资金入市；!% 博鳌论坛戴
相龙称，养老金投资股票比例最高
将提到*+,；-%央行“引导货币信贷
平稳适度增长”时隔一年后首现，
释放货币政策宽松信号；*%./(连
升*个月，高层密集调研，中国经济
仍处稳健等。具体来看对市场影响
较大主要是，人民币合格境外机构
投资者0)&'((1和合格境外机构投
资者2&'((1分别新增"++亿元人民
币和"++亿美元的投资额度。此举
有望给#股市场输送-3++多亿新增

资金4比较正面。
当然从最新数据观察，-月份

的汇丰./(为 *5%-,，环比下降
$%*,，结束了连续-个月的环比回
升，但官方发布的./(为"-%$,，比
上月提升了!%$个百分点，连续*个
月好转。两个数据从表面上看方向
完全相反，但对细节分析来看可看
出其中的趋同性。历史上官方的-

月./(比!月./(都有大幅上升，平
均升幅大于-,，本次升幅仅为
!%$,，所以要弱于历史平均同期水
平。还有官方的采集样本大多为大
企业，而汇丰的采集样本多为中小
企业，而中小企业在经济下行期间

对经济的敏感性要远远高于大企
业，所以当前环境下中小企业表现
的弱势能更好地反映真实的经济
环境。同时从$到!月份的规模以上
企业盈利情况来看呈现负增长趋
势，未来随着现金流的继续收紧，
企业的盈利情况将更加不乐观。不
过，我们注意到，针对潜在的经济
问题，刚刚召开的央行货币政策委
员会第一季度例会指出，要继续实
施稳健的货币政策，同时引导货币
信贷平稳适度增长。其中“引导货
币信贷平稳适度增长”，是时隔一
年后首度出现，上次在央行货币政
策例会中出现“信贷适度增长”还

是在!+$+年四季度。本次会议措辞
的些许改变凸显出当前我国宏观
经济形势的微妙变化，释放出货币
政策宽松的信号。

由于-月中下旬，#股快速下
跌，指数基本回到年初启动位置，
上证指数最低跌至!!*!点，释放了
较大风险，指数往下支撑的力度越
来越强，投资者针对已调整过的市
场不宜过度恐慌，中线思路四月初
逐步布局。综合而言，大盘进入休
养期，个股将出现分化，弱势股需
要借反弹减仓之外，强势股则迎来
低吸良机，很多大牛股会在这期间
崭露头角。对此淘汰弱势股，寻找
季报良好的潜力股是现阶段最重
要的事情，近期市场的调整给投资
者逐步介入成长股的机会。

中信浙江 钱向劲

! ! ! !中国铝业（3+$3++）公
告称，根据公司实施战略转
型的要求，为进军能源等资
源产业、进一步完善产业链
和提高综合竞争力，同意收
购南戈壁资源有限公司股
权。*月 $日公司与艾芬豪
公 司 2(6789:; /<8 "<8=

>?@%1订立锁定协议，公司拟
出资不超过 $+亿美元（约
合人民币 3-亿元），要约收
购南戈壁资源有限公司截
至要约开始日期不超过
3+,但不低于"3,已发行及
流通在外普通股。根据要约
价每股普通股5%*5加元（约
人民币"-%"$元），3+,股权
在公告日的价值约"5%* 亿
元人民币。
资料显示，南戈壁是一

家大型煤炭生产和开发企
业，于多伦多证券交易所和
香港联交所上市。据了解，
南戈壁在蒙古国拥有四座
煤炭项目，一座产煤量巨大
的敖包特陶勒盖煤矿和三
座开发项目，并获得蒙古国

政府颁发的在其境内进行矿产勘探
的许可。其中，敖包特陶勒盖是其最
具代表性的煤矿之一，一直在向中
国输送煤炭，该煤矿位于蒙古国南
部，距离蒙中边境线约 *+公里。
中国铝业称，收购南戈壁的控

股股权符合公司将业务范围向包括
煤炭在内的其他资源扩展以实现煤
铝业务全面整合，以及将南戈壁的
业务与其煤炭领域的其他投资相整
合的战略。公司也将成为一个煤炭
行业的长期重要投资者，并将南戈
壁作为发展煤炭行业的平台。

本报记者 李辉

! ! ! !太龙药业23++!!!1公告称，公
司拟非公开发行不超过 5*!$%+"

万股，募集 *亿元资金用于合剂
生产线建设项目、药物研发中心
新建项目、中药材种植基地项目、
扩建国内营销网络和补充流动资
金。发行价格不低于 *%A"元B股。
为把握市场机遇，募集资金到位
之前，公司将根据项目进度的实
际情况暂以自有资金先行投入，
并在募集资金到位后予以置换。

根据方案，公司拟使用募集
资金 $%!"亿元投向合剂生产线建
设项目。该项目固定资产投资估
算额为 $亿元。项目建设完成后，
生产规模将达到双黄连合剂
（$++CDB瓶）5++万瓶B年，双黄连合

剂（!++CDB瓶）"++万瓶B年，双金连
合剂（$++CDB瓶）!A++万瓶B年，其
他合剂川贝止咳露（$++CDB瓶）、银
翘解毒合剂（$++CDB瓶）、泻热合剂
（$++CDB瓶）、金果饮（E+CDB瓶）和
桑菊感冒合剂（$++CDB瓶）"++万
瓶B年。公司拟使用募集资金 A"++

万元投资药物研发中心新建项
目，主要用于新建研发中心大楼、
购置仪器设备及公共设施建设
等。公司拟使用募集资金 $%$亿元
投资中药材种植基地项目。其中，
公司拟在新密市、巩义、登封三县
交接处五指岭种植 !%$万亩金银
花，拟在三门峡境内的伏牛山区
种植 -%!万亩连翘。扩建国内营销
网络总投资 *"++万元，网络营销

的扩建不但迫在眉睫，而且将成
为公司未来利润的一个增长点。
另外，公司拟募集资金 *"++万元
用于补充流动资金，以提高公司
的核心竞争能力和抗风险能力，
进而拓展公司的发展潜力，为公
司在未来逐步展开的行业整合做
好准备。

公司表示，此次非公开发行
后，有利于公司抓住中国医药卫
生体制改革和国家基本药物制度
建设的有利时机，实现公司产品
结构的进一步优化，进一步提高
公司市场营销能力，加强企业的
竞争力和可持续发展能力，有利
于实现并维护股东的长远利益。

本报记者 李辉

! ! ! !由光明乳业（3++"EA）打造的
国内首款自主创新的纯净酸奶、真
正无添加发酵乳———“如实酸奶”
将于 *月 $-日起上市，目前已在上
海、杭州等华东地区陆续铺货，待条
件成熟很快就会在全国其他城市
陆续推出。
据光明乳业新闻发言人龚妍奇

介绍，“如实酸奶”不添加增稠剂、不
添加防腐剂、不添加香精、不添加色
素，甚至连白砂糖也不添加，只用新
鲜生乳和优质发酵菌种酿造而成，
拥有自然赋予的安心健康品质，其
表里如一的纯净视觉包装正如其品
牌物语：如实，纯净至真，呈现食物
本来的样子。光明乳业通过改进工
艺、提升发酵技术等手段，使得如实
在“无添加”条件下依然能够保持质
地稠厚、状态爽滑、口感浓香。
光明乳业表示，这款无添加发

酵乳的核心消费群主要指向一二级
城市地区的成熟女性消费者。分析认
为，“如实酸奶”的推出，将为光明乳
业增加新的利润增长点。

本报记者 许超声

! ! ! !基金名称：浦银安盛基
本面 *++指数基金F发行时

间!*月 "日至 "月 E日F销

售机构!邮储等银行、券商
网点F基金经理!陈士俊，管
理学博士，$$ 年证券基金
从业经验 F投资范围!股票
资产占基金资产比例为
E+,"E",，其中投资 *++

指数成份股比例不低于
E+,F投资目标!通过严格
投资纪律约束和数量化的
风险管理手段，力争控制基
金日平均跟踪误差的绝对
值不超过 +%-",。

基金名称!泰达宏利逆
向策略股票基金 F 发行时

间!*月 E日至 "月 5日F销

售机构!建设等银行、券商
网点F基金经理!焦云，金融
学硕士，5年证券基金从业
经验F投资范围!股票资产
占基金资产比例为 3+,"

E",，固定收益类资产占基
金资产的 +,"-",F投资目

标! 通过运用逆向投资策
略，在有效控制投资组合风
险的前提下，努力为投资者
谋求资产的长期稳定增值。

许超声

记者观察
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太龙药业拟定增8421万股
募资 *亿元投资 *个建设项目

! ! ! !怡球资源（3+$-55）本次拟发
行 $%+" 亿股，发行后总股本为
*%$亿股。本次发行采用网下向询
价对象询价配售与网上资金申购
发行相结合的方式进行。其中，网
下发行 !$++万股，占本次发行数
量的 !+,；网上发行数量为 5*++

万股，发行前每股净资产 !%A*

元，网上申购日期和缴款日为
!+$!年 *月 E日。
招股意向书显示，怡球金属

资源再生（中国）股份有限公司主
营业务是利用所回收的各种废旧
铝资源，进行分选、加工、熔炼等
工序，生产出再生铝合金产品，达
到铝金属资源循环利用的目的。
主要产品为各种规格型号的铝合
金锭，广泛运用于汽车、电器、机
械、建筑、电力、交通、计算机、包
装、五金等多个领域。!++EG!+$$

年度公司 营 业 收 入 分 别 为
$A3A5A%-3万元、-3A---%$3万元、

"*+-*-%+A万元，归属于母公司所
有者的净利润分别为 !+E3"%A"万
元、!A3-"%E-万元、-+"*+%E"万元，
!++E年度每股收益 +%A3元，!+$+
年度每股收益 +%E"元，!+$$年度
每股收益 $%++元，公司本次发行
募集的资金将用于异地扩建废铝
循环再生铸造铝合金锭 !A%-3万
吨B年项目和研发检测中心建设项
目，总投资为 A%*3亿元。

本报记者 李辉
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