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! ! ! !昨天，沪深股市大幅震荡，但盘
中大跌的时候唯有银行金融板块一
直顽强地保持红盘，上证指数最终
能收出微弱的红盘，也是与银行金
融板块的强势上涨有关。为什么银
行股昨天有突出表现？这与昨天北
京银行披露的今年一季报业绩大增
有关，上市银行今年一季度业绩增
幅超出市场预期，在一季度上市公
司整体业绩下滑的背景下，银行股
成为最亮丽的一个板块。

银行股业绩最突出
上市公司 +)--年年报和今年

一季报的披露已接近尾声，根据同

花顺 45467金融数据统计，截至昨
天，沪深股市已有 &)8"家公司发布
了 &)-- 年年报，这 &)8" 家公司
&)--年营业收入为 &)91.万亿元，
同比增长 &.$"1:；&)!! 年实现归
属于母公司股东的净利润合计为
!$28万亿元，而上年同期为 !$".万
亿元，&)!!年上市公司整体业绩同
比增长 !.$%1:，这个业绩增速远远
低于去年 .,$.:的增长率。
相比之下，上市银行成为去年业

绩最突出的一个行业，业绩增速远远
超过上市公司平均水平。!"家上市
银行目前有 !%家公布了年报，宁波
银行和南京银行将在明天与周六公
布年报，由于这两家银行规模稍小，
因此不影响分析银行板块 &)!!年的
业绩。!%家上市银行 &)!!年实现归

属于母公司股东的净利润合计为
2"28$%!亿元，而 &)!)年为 ",&,$8"

亿元，&)!! 年银行业绩同比增长
&1$!:，超过去年上市公司整体业绩
!.$%1:的增长率。
由此，银行在上市公司整体利

润中所占比重越来越大，&)!)年上
市银行占全部上市公司净利润总额
比例为 %):，而 &)!!年 !%家上市
银行实现的净利润，占全部上市公
司净利润总额的 %,:。

如果扣除这 !%家银行的净利
润，那么，&)!)年上市公司净利润
总额合计为 1881$,亿元，&)!!年净
利润总额为 12&1$,! 亿元，&)!! 年
上市公司整体业绩只增长 &$2:，可
以说，正是因为利润比重最大的银
行去年业绩大增，才使得上市公司

净利润增幅保持在两位数。

一季度增幅超预期
再看今年一季度业绩，上市公

司整体业绩下滑的趋势在一季报体
现得更明显，根据同花顺 45467金
融数据统计，截至昨天沪深股市有
!!8"家公司公布了今年一季报，接
近半数。从营业收入看，这 !!8"家
公司今年一季度合计为 12%1亿元，
去年同期为 228"亿元，同比增长
!!$&:，但是，今年一季度这 !!8"

家公司实现归属于母公司股东的净
利润合计为 81%$!.亿元，而去年同
期为 "")$), 亿元，同比下降了
1$11:，这是继 &))1年一季度之后
再次出现一季度业绩下降的情况。
在上市公司整体业绩下降的同

时，唯有银行业绩让人眼前一亮。昨
天北京银行成为首家公布一季报的
上市银行，北京银行今年一季度实
现归属于母公司股东的净利润为
..$,!亿元，同比增长 ..$,2:，每股
收益 )$%元。而昨天同步公布的年
报显示，北京银行 &)!!年净利润为
21$%,亿元，同比增长 .!$8!:，每股
收益 !$%%元。就是说，今年一季度
北京银行业绩增幅与去年增幅相一
致，这个 .):以上的业绩增长率，
超出了市场预期，这是导致昨天银
行股集体走强的导火线。

由于银行经营情况差不多，可
以预计其他银行今年一季度业绩增
幅应该也不错，而银行占上市公司
整体利润比重要接近半数，那么，很
可能由于银行业绩大增使得今年上
市公司一季度整体业绩不至于太难
看。同时，银行业绩季度差异比较
小，由于一季度业绩增幅较大，因
此，可以预计今年全年上市银行业
绩增幅可能继续高于平均水平，从
而对上市公司今年整体业绩作出巨
大贡献。 本报记者 连建明

一季度银行业绩增幅超预期
业绩高增长成为稳定大盘关键因素

! ! ! !本周一，受创业板退市规
则出台影响，创业板指数暴跌
8$&8:，周二两市大盘也出现
宽幅震荡，虽然最终有惊无险，
但市场人气已有明显摇摆。从
目前看，短线大盘上攻乏力，充
其量是横盘整理，更大的可能，
则是在短线盘整后不进则退，
久盘必跌，因此投资者在应对
上仍应控制仓位，谨慎为宜。

负面因素较多
从国内看，汇丰%月份;<=

初值虽然小幅回升至%1$-，但仍低
于8)的荣枯线。而财政部本周公布
的今年一季度国有及国有控股企业
实现利润总额%2&2$"亿元，同比下
降1$-:。随后国资委公布的一季度
央企实现净利润-2-.$,亿元，同比
下降-.$":。此外，已公布的&-个省
市一季度>7;情况中，经济领头羊
广东、北京的增幅分别只有,9+:和
,:，低于,98:的增长目标，显示经
济形势较为严峻。
从股市政策看，创业板退市制度

出台，虽然近期不会有创业板公司
立马退市，发挥“药效”至少需要有.

年乃至更长的时间，但仍对高估值
的创业板形成强大约束，两天创业
板指下跌"98:，也表明管理层对小
盘股、题材股爆炒的反感和厌恶。同
时，本周是年报和一季报披露的“关
门周”，虽然现在还没有对一季报的
总体统计数据，但市场预期较差。而
新股扩容节奏加快，人民网、西部证
券等新股高市盈率发行，再次转移
人们的视线，分流资金。

操作难度加大
前一阶段，市场热点主要

围绕短线题材展开，主要是以
游资短炒小品种为主。例如在
地产板块中，小品种金丰投
资、上海新梅等表现远远强于
“招保万金”四大龙头，而券商
股中的国海证券、东吴证券等
也明显强于中信证券等行业
龙头，短炒快炒痕迹明显，但
随着证监会多次强调要警惕
“炒小、炒新、炒差”的风险和
危害，尤其是创业板整体退潮
后，包括主板 ?@股在内的小
盘股快速降温，资金离场。
随后，金融等蓝筹股板块有所

走强，虽然其估值较低，成长性尚
好，但存量资金不足，因此蓝筹股的
走强同样难度较大。这样一来，小盘
股在出逃，大盘股又拉不起来，市场
热点难以把握。

有二次见顶可能
从技术面看，一是 A线形态，

股指在 +%))点一线滞涨，低于上次
+%8) 点位置，呈现高点下移的信
号，尤其是创业板指数，昨天盘中已
突破 3月末的低点，有二次探底的
要求，后市如不能企稳回升，则有不
进则退的可能。二是从均线系统看，
目前上证综指紧贴在 3)日、")日及
-+)日半年线上方，但并不稳定。此
外，大盘要挑战 +%8)点上方乃至挑
战 +%,2点，需要有更大的成交量的
配合，只有放量走强，有效性才能得
到确认，从目前看，短线要放量到
+,))亿元甚至 3)))亿元以上，存在
很大的困难。操作上仍应谨慎应对，
控制仓位，不追涨。申银万国 钱启敏

! ! ! !正在发布的基金今年一季

报$出现一个令人意外的现象"一

直口碑不佳的$%&&基金'年来终

于扬眉吐气$ 成为业绩最好的基

金%一季度净值增长率超过(#)的

*#多只基金$ 大部分是投资海外

的$%&&基金$ 业绩远远好于投资

+股市场的基金%可见$没有只跌

不涨的品种%

由此想到$不少人抱怨国内市

场投资品种少$选择余地小%其实$

如果仔细研究一下各种基金$就会

发现可投资的品种其实非常多%比

如$ 投资债券可以买债券基金$投

资股票可以买股票基金$股票基金

中$又有指数基金&股票基金&混合

基金&$%&&基金等等$光指数基金

就五花八门有几十个品种%

对应大部分市场品种都有相

应基金%比如$想投资黄金$就有

易方达黄金主题& 嘉实黄金等多

只黄金基金$不过$一季度黄金收

益率一般$这几个黄金基金净值增

长率只有*)$ 远远低于一些股票

基金% 投资海外股市的$%&&基金

已经不少$ 可以投资一些主要市

场%比如$想投资美国纳斯达克市

场$可以买国泰纳斯达克,##指数$

这个$%&&基金一季度净值增长

,-.'*)$ 是表现最好的基金之一%

如果投资新兴市场股票$那么$国

投瑞银新兴市场股票基金$ 一季

度净值增长,/.0)$ 也是相当好%

还可以买范围更小的金砖四国股

票$ 这个招商标普金砖四国指数

基金$一季度业绩增长,,.#!)%

还有一些更细分的投资品

种% 去年富国基金公司推出一个

专门投资全球奢侈品的基金$这

个富国全球顶级消费品股票基

金$也是一个$%&&基金$目前买的

股票有宝马汽车&12& 苹果等$今

年一季度净值增长了,3.4)%

因此$投资品种并不少$而不

同品种在不同时期会有不同表现%

机会永远存在$需要的是如何从中

发现投资机会%当然这需要自己研

究挖掘$天上不会掉馅饼%连建明

! ! ! !广发消费品精选基金近日获
证监会批复，将于近期发行。作为
一只消费主题基金，广发消费品
精选主要投资于农林牧渔、家用
电器、食品饮料、纺织服装等八个
申万一级行业中的竞争优势强、
质地优良且具有持续成长潜力股
票，在中国经济增长方式和经济
结构转型的过程中，分享促进民
生改善、居民收入增长和消费升
级所带来的投资机会。

建信转债增强债券基金近日
获证监会批复，将于近期发行。该
基金主要投资于可转债，可转债是
在一定条件下能够转换为公司股
票的债券，具有债券和股票双重属

性，其持有人可以选择持有债券到
期，获取公司还本付息的现金收
入，也可以选择在约定的时间内转
换成股票，一定程度上平衡了投资
风险和收益。专注于可转债投资的
基金产品可在可转债的股性和债
性上实现灵活选择。

以股票投资见长的华商基金
又一只股基———华商主题精选股
票基金日前获证监会批复，即将于
近期发行。据华商基金介绍，华商主
题精选将通过深入分析挖掘社会经
济发展进程中各类投资主题得以产
生和持续的内在驱动因素，重点投
资于具有可持续发展前景的优质
上市公司。 许超声

! ! ! !深赤湾 B 深赤湾 C（))))++、+)))++）公
告称，公司将发行不超过 -)亿元的公司债
券，首期发行规模不少于总发行规模的
8):，自核准之日起 "个月内完成；剩余部分
自核准之日起 +#个月内完成。本期债券发行
规模为人民币 8 亿元，每张面值为人民币

-))元，共计 8))万张。债券期限为 8年（含 8

年），附第 3年末投资者回售选择权、发行人
赎回选择权及上调票面利率选择权，本期债
券票面年利率询价区间为 #92:—892:。债券
网上发行代码为“-)-"11”，简称为“-- 赤湾
)-”，网上申购日 #月 +"日。 李辉

! ! ! !三变科技（))+--+）公告称，拟分别发行股
份和配套募集资金的方式收购扬动电气 -)):

股权。公告显示，三变科技拟发行 +,1-91,万股
股份购买程俊明、唐亮星、赵恒龙、方艺华、邰
立群、郑峥嵘、王玉楹七名自然人持有扬动电
气 -)):股权，同时向不超过十名特定投资者
发行不超过 -)3#9)" 万股股份募集配套资
金，募集资金总额不超过总交易金额的 +8:。

募集的配套资金将用于补充流动资金提高整
合绩效。本次交易完成后，三变科技将持有扬
动电气 -)):股权，其预估值为 +-+-1万元。

江苏扬动电气有限公司注册资本 +)))

万元，现有非晶合金变压器年产能约 -))))

台、铁芯年产能约 2)))吨。+)-)年、+)--年
分别实现净利润 -",19,+ 万元、+#,"933 万
元，营业收入 -9#-亿元、+9-"亿元。李辉
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深赤湾A发10亿公司债明日网上申购

三变科技拟发行股份收购扬动电气

我们投资品种少吗？
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