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增持门起源乌龙交易
京威股份“增持门”起源于一

笔区区 !"##股的交易。京威股份
于今年 " 月 $ 日在深交所上市，
上市时公司股份总数为 " 亿股，
其中社会公众持有股份占公司股
份总数的 %&'，恰恰为深交所上
市规则中的下限。今年 &月 (日
京威股份发布公告称，因公司高
管王立华买入 !"##股自家股票，
导致社会公众股连续 )# 个交易
日低于股份总数的 %&'。根据深
交所股票上市规则，股本总额不

能低于 *亿元的上市公司，社会
公众持有的股份不能连续 %# 个
交易日低于股份总数的 %&'，也
就是说，京威股份将面临暂停上
市的风险。
蹊跷的是，&月 %日，京威股份

曾公告监事会主席周剑军的辞职
报告，称后者因工作时间不能保
证，申请自 %#)%年 &月 %日辞去
公司监事及监事会主席职务。相关
资料显示，周剑军持有公司 !(&万
股，占发行后总股本的 %+%&'。而 &

月 (日的公告显示，从 *月 )$日
至 &月 *日间，京威股份社会公众
股已经连续 )#个交易日低于公司
股份总数的 %&'，而 &月 %日的监
事辞职声明，正好落在这一时间段
上。对此，市场质疑声起，认为周剑
军辞职是京威股份为了增加社会
公众持有股份以脱离退市危机而
自救。

京威股份发公告回应
因而，昨天相关媒体刊登了

《京威股份：你还未脱离退市危
机》及《京威股份监事“退隐”难撇

干系———退市危机未了》等文章
称，深交所《股票上市规则》第十
章第一节中对此有详细规定，过
去十二个月内，曾担任过董事、监
事及高级管理人员的，也是上市
公司关联人，也不属于社会公众。
这就是说，周剑军在辞去监事会
主席一职一年之内，对京威股份
而言，都不属于社会公众、即使周
剑军正式辞职，他所控制的上海
华德所持 !(&万股仍不属于社会
公众股。在 &月 %)日之前，如果
王立华不卖出这 !"## 股京威股
份股票，上市公司也不尽快采取
其他办法来解救退市危机，京威
股份就只能如期暂停上市。

针对上述报道，京威股份昨天
回应公告称，按照深交所《股票上
市规则》有关规定，公司将就周剑
军辞职一事召开临时股东大会，而
周剑军辞职生效后将不在公司担
任任何职务，为此周剑军通过上海
华德所持公司 !(&万股将被认定
为社会公众持股，社会公众持有公
司的股份比例将恢复到 %&'，符合
上市条件。为此，公司股权分布问

题将得到有效解决。

公司治理确存有纰漏
究竟谁是谁非，公说公有理，

婆说婆有理。尽管京威股份最终
结果实施尚不得而知，不过，公司
高管如此乌龙的停牌危机，却不
能不让人感到，目前上市公司存
在的管理漏洞的事实。实际上按
照规定，新股发行上市一年内，上
市公司董监高是不能增持自家公
司股份的。因为目前股本 *亿股
以下的 ,-.公司，新发股份的比
例均在 %&'左右，若要保证股权
分布的上市主体资格，在其非社
会公众股减少前，上市公司董监
高基本是不能买入的。

相关市场人士分析认为，新
股发行上市一年内，上市公司董
监高不能增持自家公司股份，这
应该在公司治理时就对公司高管
有过培训。显然，京威股份的公司
治理应该是存有纰漏。看来，如何
进一步完善公司治理机制，上市
公司应该好好地补上一课。

本报记者 许超声
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! ! ! !本报讯（记者 许超声）345
轻骑今天公告，因公司 %##$年至
%#))年连续三年亏损，公司股票
自 %#)% 年 & 月 %" 日起暂停上
市。这是退市新政征求意见稿发
布以来，沪市第一家被暂停上市
的公司。不久前，345吉药同样因
连续三年亏损成为深市退市新规
下第一家暂停上市的公司。

据了解，为完善上市公司退

市制度，有效发挥退市机制的优
胜劣汰功能，*月 %$日，上证所
正式公布了《关于完善上海证券
交易所上市公司退市制度的方案
6征求意见稿7》，向社会公开征求
意见，这也标志着中国的蓝筹股
市场正式启动退市制度改革。而
该方案公布之后，一系列新指标
也让一大批 45类公司风险大增。
新规指出，连续两年净资产

为负将被终止上市，连续 "年营
业收入低于 )###万元也将被暂
停上市。而昔日的中国摩托车行
业的第一家上市公司 345轻骑则
连续三年亏损，其年报显示，继
%##$年、%#)#年连续亏损之后，
%#))年再度巨亏 )+)%亿元，负债
总额高达 )%+$)亿元，因此，该公
司成为沪市这一规定公布之后的
第一家暂停上市公司。

! ! ! !本报讯 （记者
李辉）因询价对象不
足中止发行的创业
板 公 司 海 达 股 份
（"##"%#）今日发布
“重新启动发行公
告”，按照公告中的日
程安排，公司将于 &

月 )/日至%)日初步
询价，&月 %%日确定
发行价格，&月 %* 日
网上发行申购。

海达股份此次
拟发行 )!!(万股，发
行后总股本 !!!( 万
股，募集 %+/&亿元。
值得注意的是，公司
此次询价将按照 ,-.

新政采用回拨机制，
网下发行占本次发行
数量的 &#+##8，即
/""+&万股；网上发行股数为本次
发行总量减去网下最终发行量。

根据近期开始执行的《证监
会进一步深化新股发行体制改
革指导意见》，向网下投资者配
售股份的比例原则上不低于公开
发行与转让股份的 &#'。网下中签
率高于网上中签率的 %至 *倍时，
发行人和承销商应将当次发售股
份中的 )#'从网下向网上回拨；超
过 *倍时应将当次发售股份中的
%#'从网下向网上回拨。

! ! ! !华灿光电拟发行 !$$$万股

华灿光电6"##"%"7公司此次拟
发行不超过 &###万股，发行后总股
本 %####万股。其中网下初始发行
%&## 万股，为本次发行总股数的
&#'；网上发行数量为 %&##万股，
网上申购日期为 &月 %%日。
招股意向书显示，公司自设立

以来一直从事 9:; 外延片及芯片
的研发、生产和销售业务，主要产品
为<=>基高亮度蓝、绿光 9:;芯片。
报告期内，本公司营业收入和净利润

均保持快速增长，%##$年至 %#))年，
本公司营业收入分别为 )##"%+*"万
元、"&#!&+!"万元和 *(*##+#$万元，
年复合增长率为 ))(+"!8；归属于公
司普通股股东的净利润分别为
)*(*+"! 万 元 、)))/)+"/ 万 元 和
)%*!&+)& 万元，年复合增长率为
)$#+((8。%##$年度每股收益 #+)(元，
%#)#年度每股收益 #+$%元，%#))年
度每股收益 #+/"元，本次发行募集资
金将运用于第三期 9:;外延芯片建
设项目，项目总投资额 )"$/")万元。

德威新材拟发行 %$$$万股

德威新材（"##"%&）本次拟发行
不超过 %###万股，发行后总股本不
超过 /###万股。其中网下初始发行
)###万股，网上发行数量为 )###

万股，发行前每股净资产 &+%#元，
网上申购日为 &月 %%日。
招股意向书显示，江苏德威新

材料股份有限公司实行“单一主业
下的多领域发展”整体发展战略，专
注于线缆用高分子材料的研制、生
产、销售，为电力（火力、风力、核

电）、汽车、船舶、铁路、家电、通信、
建筑等多领域提供线缆用高分子材
料。%##$年?%#))年公司营业收入
分别为*&$&)+!"万元、&")(%+&&万
元、!&#$#+(#万元，净利润分别为
"$%)+!)万元、*(#/+/&万元、&"(#+!%
万元，%##$年度每股收益#+!/元，
%#)#年度每股收益#+(/元，%#))年
度每股收益#+$#元，本次发行募集
的资金将用于年产)+/万吨新型环
保电缆料产品项目（其中：交联聚乙
烯绝缘材料)####吨；交联型半导电
内外屏蔽材料!###吨；环保型)#&!

汽车线束材料%###吨），总投资)+$%

亿元。 本报记者 李辉

! ! ! !朝阳永续举办的今年中国私募
基金风云榜，目前排在第一名的是
一个起名为“财富发电机”的投资
者，)月至今收益率接近 &#8。要知
道，这不是一个模拟比赛，而是一个
实盘操作，资金起点 )##万元，参与
者很多是私募精英。在大盘指数只
上涨 )#8左右的情况下，能够取得
这样的收益的确不容易。
取得这个成绩的投资者真名叫

戴鲁宁，是云岭财富投资总监，之所

以取名“财富发电机”，是因为写了
本书《财富发电机技术》。记者电话
采访了在青岛的戴鲁宁，他对自己
目前能排名第一也觉得有点意外，
因为他采用的是量化动态对冲投资
策略，这种策略比较稳健，但未必能
够短期内获得高收益，没想到现在
能拿到第一。
戴鲁宁目前持有)#多只股票，其

中大部分是地产股，如沙河股份、华
侨城等等，这个组合是因为他认为地
产股持续下跌后估值比较低，比较安
全，容易反弹。他又建立了一个数学
模型，预测股价的高点和低点，准确

率达到(#8，他用一部分股票高抛低
吸，提高了收益率。采用量化投资策略
是从%##$年开始的，这几年实践下来，
效果不错，%##$年收益率跑赢大盘
*#8，%#)#年收益率略有下降，去年
是最差的，但依然跑赢大盘)!8。

其实，从 %##)年进入股市以
来，戴鲁宁也是慢慢研究出这套方
法的，他发现套利可以获得稳定收
益，因此，%##!年之前一直做 9.@、
:5@的套利，始终把控制风险放在
首位。他又从华尔街一些数学模型
受到启发，逐渐采用量化对冲的策
略，以对冲控制风险，以量化获取收

益，这些年实践下来，觉得坚持这种
操作，可以获得年稳定收益 "#8。
因此，他认为一个好的投资策略，好
的模型，十分重要。
戴鲁宁在他的书中阐述了财富

发电机的原理：类似于水力发电机
从水的流动中获得能量，要从股市
的潮涨潮落中赚钱，我们也需要一
种发电机，这种发电机是由财富生
产部分和风险控制部分组成的。

不过，他认为他这套方法在市
场波动比较大的时候效果最好，这
也是 %##$年为什么收益最高的原
因。但戴鲁宁认为人脑比电脑更重
要，他对沪深股市趋势还是比较看
好的，他认为今年的低点不会跌破，
未来市场趋势总体向上。只要有好
的策略，还是能获得好的收益。

本报记者 连建明

“增持门”再起波澜遭质疑
京威股份昨天发公告称符合上市条件

*ST轻骑5月23日起暂停上市
沪市新规发布后首家暂停上市公司
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下周二 两新股网上申购

好的策略才能获得好的收益
———云岭财富投资总监戴鲁宁谈投资

! ! ! !本报讯（记者 许
超声）中国人民银行温
州市中心支行昨天宣
布，从 %#)% 年 & 月开
始，正式对社会公布温
州市民间借贷监测利
率。*月份温州民间借
贷综合利率平均水平
为 %)+&/8，同比下降
"+#%个百分点，环比下
降 #+#/个百分点。

%##"年以来，该行
在全国率先建立了系统
的民间借贷利率监测体
系，该项监测已经成为反
映社会资金余缺、分析金
融市场秩序的晴雨表，是
在全国具有影响力的“温
州资金价格”信息。

目前，人行温州市
中心支行建立的民间
借贷利率监测体系测
点多，涵盖面广，准确
度较高。遍布全市城乡
的监测点共 )*# 个，包
括 "# 家农村信用社、
%/ 家小额贷款公司、
"#家担保公司和 &#多
家典当行及其他社会
融资中介。每月收集
!## 多笔监测样本，涵
盖了城乡社会的各种
借贷市场，包括公开与
隐蔽借贷、直接与中介
借贷、个人之间与企业
之间借贷等。
昨天，人行温州市

中心支行还公布了 *月
份民间金融直接借贷利
率 )(+(&8，同比与环比
分别下降 #+%)、#+"! 个
百分点；社会中介利率
"#+*#8，同比与环比分
别下降 !+"*、#+"/ 个百
分点；小额贷款公司放
款利率 %)+#/8，同比上
升 )+&!个百分点，环比
下降 #+!"个百分点；新
创办的民间借贷登记中
心借贷利率 %"+))8。
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昨天，京威股
份“增持门”再起波
澜，因媒体报道而
被紧急停牌，午后，
公司发布了澄清公
告后复牌，至收盘，
该公司股票仍跌
2.60%。


