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! ! ! !本报讯（记者 许超声）嘉实优化
红利基金明天结束募集。据了解，由于
该基金有效踏准政策时点，并以红利
策略为投资核心，同时，该基金又是近
!年多来，市场上发行稀少的一只主
动型红利股票基金，在“红利时代”来
临的 "股市场，其发行也使得红利投
资重回投资者视野。因而自上月 !#日
起发行以来，该基金受到投资者颇多
关注，并在短短的三周时间内得以顺
利结募。
不过，相对嘉实优化红利来说，汇

丰晋信恒生 " 股行业龙头指数基金
就没那么好运了。近日，汇丰晋信基金
公告称，旗下恒生 "股行业龙头指数
将延长募集期至 $月 %$日。该基金于
&月 '日开始募集，原定认购截止日为 (

月 '日，延期后，该基金的首募时间拉长至
')天，超过去年首募期限达 $*天的天治

稳定收益基金，创下基金最长首募时
间纪录。

事实上，汇丰晋信恒生 "股指数
基金不是近期唯一延期发行的基金产
品。进入 (月份已有三只基金宣布发行
延期，而今年来累计已经有 $只基金延
期发行，超过去年同期的 &只。在延期
的 $只基金中，&只是偏股型基金、+只
债券基金、+只保本基金。对于新基金
屡屡延期发行，分析人士表示，市场持
续震荡是新基金难发的首要原因。
值得关注的是，一边是新基金产

品尤其是偏股型产品滞销，另一边是
固定收益类产品受到热捧。数据显示，
今年以来债券型基金产品首募规模已
经超过偏股型产品。截至 (月 (日，今

年以来债券型基金整体首募规模达到 ,$*

亿元；偏股型产品为 ',&亿元，而这其中超
过 ())亿元的规模由指数型基金贡献。
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海外主要股市收盘指数

纽约商交所主要商品最新价

今日人民币市场汇价

!名称 !月 "#日 涨跌

道琼斯 12837.33 +95.51

名称 最新价格 涨跌

黄金 +(%)-!.美元/盎司 0)1%2

原油 #*3''美元4桶 0)-%*

外币名称 中间价

+))美元 ! ! ! ! ! 5*)-)6元
+))欧元 $,$3''元

%&'(

! ! ! ! 本报讯 （记者 李辉）亿利达
（))%5'5）本次计划公开发行不超过%%5$

万股，发行后总股本为,)5$万股。其中网
下初始发行数量不超过++7)万股，网上
发行数量为+++$万股，发行价格确定为
+(元4股，对应市盈率为%*3'7倍，申购日
为(月%+日。
招股意向书显示，浙江亿利达风机

股份有限公司是国内规模最大的专业从
事中央空调风机开发、生产和销售的企
业。报告期内，发行人中央空调风机及配
件的销售收入从%%+($36+万元增长到
*'7'*3),万元，年均复合增长率达到
*+3,*8。%)),年度0%)++年度公司营业
收入分别为*+(7*-67万元、66$(%-*%万
元、77*%(-)$万元，归属于母公司股东的

净利润分别为6%))-,'万元、(*)6-,*万
元、(%)6-,(万元，%)+)年度每股收益)-,*

元，%)++年度每股收益)-,+元。募集资金
拟投资于低噪节能中央空调大风机建设
项目、节能高效建筑通风设备建设项目
和亿利达风机技术中心及全性能测试中
心建设项目，总投资%-$*亿元。
津膜科技（*))**6）本次拟发行%,))

万股，发行后总股本为+-+(亿股。其中网
下发行+6$)万股；网上发行数量为+6*)

万股，发行价格确定为+(-$'元4股，对应
市盈率为6(-(+倍。发行前每股净资产为
%-*'元，网上申购日为(月%+日。
招股意向书显示，天津膜天膜科技

股份有限公司目前主要从事超、微滤膜
及膜组件的研发、生产和销售，并以此为

基础向客户提供专业膜法水资源化整体
解决方案———包括技术方案设计、工艺
设计与实施、运营技术支持与售后服务
等。%)),年度0%)++年度，公司营业收入
分别为 '66+-('万元、+6$$%-$6万元和
%+'(*-$'万元，年复合增长率()-,*8；净
利润分别为++*7-(%万元、*6)*-%(万元和
6+,*-6%万元，年复合增长率,%-+(8。
%)),年度每股收益)-%+元，%)+)年度每
股收益)-6*元，%)++年度每股收益)-7)

元。本次发行募集的资金将用于复合
热致相分离法高性能9:;<中空纤维膜
产业化项目、海水淡化预处理膜及成
套装备产业化项目、技术研发中心项
目和营销网络建设项目，计划募集资
金投资额*3%亿元。

! ! ! !本报讯（记者 许超声）中国证券业协会
昨天发布《发布证券研究报告执业规范》、《证
券分析师执业行为准则》，要求证券公司、证
券投资咨询机构和分析师不得将无法确认来
源合法合规性的信息写入证券研究报告，不
得将无法认定真实性的市场传言作为确定性
研究结论的依据。

据介绍，《执业规范》和《行为准则》按照
制作发布证券研究报告的业务流程（研究对
象覆盖、信息收集和公司调研、研究报告制
作、质量控制、合规审查、研究报告发布），对
制作发布证券研究报告每个业务流程提出了
相应的规范要求，其重点是防范发布证券研
究报告过程中的利益冲突，加强研究报告质
量控制和证券分析师等相关人员责任控制，
维护证券研究部门和证券分析师独立性。

两项自律规则自今年 ,月 +日起实施。
证券业协会将组织开展执业检查，确保两项
自律规则“落地”。在检查中发现有违规行为
的，协会将根据有关规定，采取自律管理措施
或纪律处分。

! ! ! !本报讯（记者 李辉）吉林高速
拟向社会公开发行面值不超过 '亿
元（含 '亿元）的公司债券。发行价
格为 +))元4张。本期债券期限为 2

年，附第 7年末发行人上调票面利
率选择权、发行人赎回选择权和投
资者回售选择权。债券票面利率询

价区间为 73%8=7358，债券采用单
利按年计息，不计复利。网上发行代
码为“27+,,,”，简称为“++吉高
速”，网上认购日 5月 %+日。
吉林高速表示，本次募集资金

用于补充营运资金，满足公司日常
养护及维修改造支出。

! ! ! !本报讯 （记者 李辉）>?天润
@))%++*A公告称，公司收到证监会
《行政处罚决定书》。处罚决定书认
为公司存在一些违法事实，包括
%)+)年 +)月 ,日，公司违规使用
募集资金 ''7)万元归还银行借款
未及时披露，公告内容存在虚假记
载；公司未经董事会、股东大会审议
通过，未履行规定的审批程序，使用

募集资金归还银行贷款，擅自改变
募集资金用途；公司重大仲裁事项
未及时披露。
对此，证监会决定责令公司改

正违法行为，给予警告，并处以 *)

万元罚款；对赖淦锋、彭朝辉给予警
告，并分别处以 +)万元罚款；对戴
浪涛、罗林雄给予警告，并分别处以
*万元罚款。

IPO家数同比下降36.58%，融资额下降53%

上半年新股募资创3年新低

! ! ! !最近，沪深股市在 %*))点一
线反复拉锯。看多者信心满满，以
估值底、政策底乃至钻石底为依
据，而看空者以宏观经济、技术趋
势喋喋不休，认为市场危机重重，远
未到绝处逢生、高枕无忧的境地。
实际上，在多空争执的背后，对行情
涨跌起决定作用的，就是资金。

从多头的角度，所谓估值底，
也就是股票价格非常便宜，出现明
显低估，就是价值洼地会吸引投资
性资金流入市场。从政策底分析，
因为行情不好，管理层通过有形之
手，通过政策予以调控，资金看到
政策指向，响应政府号召，进入股
市，进而推高行情形成反弹。

同样，站在空头的角度，认为
宏观经济增速不景气，“软着陆”

超预期，反映在微观经济就是上
市公司业绩下降，且短期内趋势
难改，在此情况下，资金是不愿意
进来做“非成长性”投资。同时从
技术趋势看，股指且战且退，重心
逐步下移，因此对趋势投资者而
言，同样缺乏吸引力进场参与。
就目前行情而言，投资者对市

场的判断，应该摈弃一切表象因素
的争论，把眼光紧紧盯住市场资金
的动向上面。一个直观的指标，就
是二级市场的成交量。从目前成交
量看，每天两市只有 +)))亿出点
头，恐怕就是这种情况。

另外，还有几个信息可以参
考。根据统计，近期市场已经连续
+%周资金净流出。7月份大宗交
易、大小非减持和产业资本离场

均创年内新高。近日，还有统计称
上半年 *76 家上市公司持股 78

以上的大股东套现 **) 亿元，+)
家公司惨成大股东的提款机。至
于筹码供应方面，虽然今年上半
年 B9C的规模很可能是近三年同
期最少，但发行节奏仍然让市场
倍感压力。
通过以上比较，不难发现目前

市场存量资金匮乏，增量资金更是
“望梅止渴”。虽然本周社保资金、
D<BB等机构新开户的消息见诸报
端，但可能引入的资金量和此前
市场的预期相比已有很大的缩
水。因此周二市场并没有“激荡”，
而是“埋头向下”。基于此，资金面
决定了未来大盘继续震荡下跌，将
是必然趋势。 申银万国 钱启敏
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吉林高速拟发行8亿元公司债

ST天润信披违规被罚30万

两新股确定发行价明日网上申购
亿利达拟发行2267万股 津膜科技拟发行2900万股

! ! ! !随着新文化和迪森股份确定在
(月!'日与!,日发行，那么，今年上
半年B9C数量也基本确定，与去年
同期相比，今年B9C公司数量与融
资额双降，其中，新股融资额预计在
$))亿元左右，不到去年同期的一
半，创下!)),年B9C重启以来B9C融
资数额最少的上半年。同步下降的
还有新股的发行价与发行市盈率，
一级市场正在逐渐回归理性。

融资额下降一半
随着亿利达和津膜科技今天公

布发行价，明天上网发行，这样，(月

份发行的新股只剩下(月!$日发行
的中信重工、(月!'日发行的新文化
和(月!,日发行的迪森股份，(月份
总共发行+&只新股。
从募集资金看，截至昨天(月份

已经发行的+)只新股，共融资E+1+.

亿元，本月还将发行的新股中，中信
重工发行量最大，拟发行(1'&亿股，
拟融资E+亿元，为今年以来"股融
资额最大的B9C。按中信重工拟融
资E+亿元计算，预计(月份新股融资
总额在+).亿元左右。
那么，今年上半年新股的发行

量与融资额也大致能测算出来。根

据同花顺F<FG;金融数据统计，今年
前&个月首发新股共',只，融资额
(('3E.亿元，算上(月份的+&只新股
和约+).亿元的融资额，那么，今年
上半年总共发行新股+)E只，融资额
大约$$)亿元。而去年上半年共发行
新股+(E只，融资额+(EE3((亿元，那
么，今年上半年新股的发行数量比
去年同期减少()只，同比下降了
.(3&'8。新股的融资额，今年上半
年更是同比减少了'$)多亿元，下降
幅度高达&.8。与%)+)年上半年B9C

融资额%+%'亿元、去年上半年融资
额+(EE3((亿元比较，今年上半年的

融资额创下%)),年 B9C重启以来
B9C融资数额最少的上半年。

发行价同比大幅大降
今年上半年，新股发行家数下

降了.(3&'8，但融资额却下降了
&.8，为什么融资额降幅大于发行
家数的降幅？原因在于上半年新股
的发行价和发行市盈率大幅下降。

去年上半年发行+(E只新股，平均
发行价为%'3(E元，平均首发市盈率
为&+3(E倍。而今年上半年发行的新股，
平均发行价为+'3($元，平均发行市盈
率.)3(,倍，发行价同比下降了.E3'8，

发行市盈率同比下降了E)3&'8。
今年上半年新股融资额比去年

同期减少一半，一是因为新股发行
家数减少，更大的原因是发行价和
发行市盈率下降。取得这个效果与
今年新股发行制度改革有关，郭树
清出任证监会主席之后，狠抓新股
发行制度改革，出台一系列措施抑
制高价发行的顽疾，特别是&月底
B9C新政实施后，规定新股发行市盈
率如果超过行业平均市盈率%&8需
要特别说明，由此抑制了随意报价
现象，目前发行的新股没有出现超
过行业平均市盈率%&8的情况。

此外，今年新股上市之后破发
现象严重，也制约了新股发行价走
高，因此，这一系列综合措施在今年
上半年收到较好的效果，新股发行
价和发行市盈率逐渐回归理性，这
是近几年难得一见的可喜现象。

本报记者 连建明


