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! ! ! !近期上市的次新股盘
中表现惊艳，个股均呈现
大幅走高。周三次新股“亿
利达”盘中大幅拉升，首日
盘中三次触发临时停牌，
深交所日前发布炒新“警
示令”，再次提醒广大投资
者，加强风险防范意识，谨
慎参与新股交易。

统计数据显示，超过
半数的中小投资者参与新
股首日交易出现亏损，买
入首日涨幅越高的新股亏
损面越大。

深交所表示，! 月 "!

日以来上市的 "! 只新股
中，首日上涨的 #$只，下
跌的 ## 只，平均上涨
%&$!'，涨幅有所下降。但
近日上市的新股“亿利达”
首日盘中三次触发临时停
牌，全日上涨 $(&%$'，次
日延续上涨势头，股价涨
停。据了解，助推“亿利达”
大涨的主要力量仍为中小
投资者，投资者风险防范
意识仍待进一步加强。此
外，亿利达公司 )月 !日
也发布风险提示公告，提
到当前股价对应市盈率超
过行业市盈率 (!&*+'，有

估值过高的风险。
深交所统计数据显示，“亿利达”上

市首日个人投资者买入股数占比
%%&#*'，其中买入!万股以下的中小投资
者占比 *)&"*'，基金等专业机构投资者
未参与首日买入；上市次日的投资者交易
结构与首日类似，依然是个人投资者占主
导地位，买入股数占比 %%'，其中买入 !

万股以下的中小投资者占比 *!&"*'。
深交所金融创新实验室实证数据表

明，超过半数的中小投资者参与新股首
日交易出现亏损，买入首日涨幅越高的
新股亏损面越大。今年上半年深市 **只
新股中，首日买入 !万股以下的中小投
资者亏损账户占比 !"&,)'，亏损额占个
人投资者亏损总额的 *+&$)'；首日涨幅
超过 !,'的新股中，首日买入 !万股以
下的中小投资者亏损账户占比 !*&+"'，
亏损额占个人投资者亏损总额的
%#&+!'。!月以来，中小投资者参与新股
首日交易的整体亏损面有所减小，但在
部分新股上仍然亏损严重，如首日买入
“海达股份”“德威新材”“福建金森”等新
股的个人投资者亏损面达 #,,'，无一户
盈利。 本报记者 李辉
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业绩增长下降牵引着股价涨跌
上半年个股表现分化 食品饮料最为抢眼

酒类股票是大赢家
沪深股市 ",,,多只股票，上半

年涨跌基本对半开，上涨股票比例
为 !*'，尽管指数波澜不惊，但仍
有一批股票表现强劲，涨幅超过
!,'的有 *+只股票，其中，涨幅翻
倍的股票有 #$只，海润光伏更是上
涨了 "$+&"#'，为两市涨幅第一。
从板块看，食品饮料中的酒类

股票最为出色，如维维股份、酒鬼
酒、沱牌舍得涨幅都超过 #,,'。券
商类股票也是表现不错，如国海证
券上半年上涨 #*#&(+'，为沪深两
市涨幅第二的股票。稀土类的包钢
稀土、中科三环也涨幅列前。
下跌的股票中，受到退市新政

影响的 -.板块成为重灾区，跌幅前
#,只股票中有 $只 -.股票，如 /-.

冠福上半年下跌 $"&!!'，列 0股跌
幅第三，-.宜纸下跌 $,&!)'、1-.海
龙下跌 (%'、1-.兴业下跌 ()&,*'。

从对指数影响较大的权重板块
看，地产板块上半年表现不错，(,,
地产指数上半年上涨了 "(&"!'。但
是，银行股表现不佳，(,,银行指数
上半年下跌 "&!"'，#+只银行股半
数下跌。正是因为权重占比最大的
银行股上半年走势很差，才拖累大
盘指数表现平平。

股价与业绩密切相关
上半年涨跌幅度较大的股票，

往往与该公司上半年的业绩有关，
比如，酒鬼酒、沱牌舍得上半年涨幅
高达 #")'和 #"('，而业绩预告显
示，酒鬼酒预计今年上半年业绩同
比增长 (#,'至 (!,'，沱牌舍得预

计增长 #*,'至 "(,'。再如汤臣倍
健，预告上半年业绩增长 %,'2

##,'，上半年股价上涨 )$&+%'。
同样，业绩大幅下降的公司，股

价也出现较大跌幅。比如，软控股份
一季报预告上半年业绩增长小于
(,'，现在修正为下降 (,'2!,'，
其股价上半年下跌 $$&!$'，成为 0

股跌幅第二的股票。预告上半年亏
损 +,,,万到 ),,,万的爱施德，上
半年股价下跌 $"&("'。上市不久就
变脸的温州宏丰，预告上半年业绩下
降 +,'—*,'，股价下跌了 (!&!!'。
这些现象说明业绩与股价关系

密切，据同花顺 34356金融数据统
计，预告上半年业绩增长的 %+家公

司，*(家公司今年以来股价出现上
涨，股价上涨的公司占比达 *+&!7。
而上半年业绩报忧公司股价跌势明
显。在#!,家业绩预减公司中，只有!)

家公司股价出现上涨，其余公司股价均
下跌；在 ),家首亏公司中，仅 "!家公
司上涨，股价下跌公司多达 $!家。

预告显示业绩不乐观
因此，这段时间上市公司发布

的业绩预告值得关注，同花顺 34356

统计数据显示，目前%,,多家公布
",#"年上半年业绩预告，其中，!,,多
家公司报喜，占发布业绩预告公司总数
的 !*'；近 $,,家公司中期业绩报忧。
从行业看，食品饮料行业表现最为亮

丽。房地产、建筑建材、机械设备、化工
等行业上半年业绩表现不尽如人意。
不过，这些业绩预告大部分是

在一季报里披露的，过了 (个月后
情况又会发生变化，本周就有几十
家公司发布上半年业绩修正预告，
但仅泰亚股份、首航节能等少数公
司向上修正，大部分公司均向下修
正业绩预期。比如，周四几家公司发
布业绩修正公告，天宝鼎重工一季
度预告上半年业绩增幅为 ,—
#!'，现在修改为下降 ,—#,'；希
努尔在一季报中预计上半年业绩增
长 ",'—!,'，现在修改为上半年
业绩增长 ,—",'；明牌珠宝原来
预告上半年业绩下降 "!'—$!'，
现在修改为下降 +$&,)'—+)&#('。
这几只股票当天都大幅下跌。
从这些预告来看，上市公司上

半年业绩的确不太乐观，这也成为
影响目前股市的一个不确定因素。

本报记者 连建明

今年上半年沪深股市大盘跌宕起
伏，指数来了个“过山车”表演，上证指
数终点回到起点，涨幅仅 1.18%，但
是，个股表现差异极大，有的涨幅很

大，有的跌幅不小。而涨跌幅大部分又
与上半年的业绩有关，因此，即将开始
披露的上市公司上半年报表，对股价有
较大影响。

增持是弱势中的一道风景
! ! ! !在市道低迷的情况下，增持
成为市场的一抹亮色。近期汇金
继续增持四大行，李东生六天 !

次增持 .89，给市场带来了一些
温暖。但作为一道风景，并没有为
持股者带来实惠，其中的原因值
得认真思量。
（#）增持的原因可能是多种

多样的。无论是大股东出巨资增
持上市公司股份，或者高管自己
掏腰包买上市公司的股票，其动
机可能是多种多样的。总的来看，
增持的动机无非是以下三种情
况：第一是看好上市公司的未来
发展前景。在这种情况下，股价也
许短时不会风生水起，但假以时
日，应该会有不俗表现。因为大股

东或者高管毕竟对行业和上市公
司自身的情况有更充分的了解。
第二是出于资产配置或加强控股
能力而进行的增持。举个例子，汇
金公司每年分红收益不菲，收来
的钱总要有一个投向，而增持四
大行的股票，总是众多投向中最
重要的选择。在这种情况下，对股
价的涨跌不会产生太大的影响。
第三类动机可能就比较复杂了，
有些可能是为了维持股价，有些
甚至还可能会“明修栈道，暗渡陈
仓”。如果是第二种动机，对股价
也许短期有一定的刺激，但中长
期一定有负面影响。

增持动机多种多样，股价表
现自然就千差万别。更为重要的

是，在系统风险释放的时候，无论
何种目的的增持，都很难跟系统
性下跌进行对抗。这也是近期增
持对股价刺激作用十分有限的重
要原因。
（"）理性看待增持现象，冷静

寻找投资机会。有些增持对股价没
有作用，但有些增持效果却十分明
显。从以往市场的实证经验看，可
以从三个角度对增持可能带来的
投资机会进行比较和挖掘。

首先，多关注朝阳行业上市
公司的增持。李东生尽管高调增
持 .89，但该股依然失守 "元大
关；前两年四川长虹高管通过组建
虹扬投资间接增持上市公司股份，
结果效果也不理想。其中主要的原

因，恐怕还是跟行业背景有关。家
电行业发展已进入成熟期，再想
要有大的辉煌已经十分困难。

其次，多关注中高价股的增
持。无论是京东方还是 .89，或者
四川长虹，甚至工、农、中、建四大
行，都属于低价股。低价股总跟盘
子很大，或者股性呆滞有直接联
系，单靠增持很难扭转形象。反过
来看上半年平安高管增持 ", 万
股，结果一个月涨了 "元，效果明
显。跟四大行比，同属金融行业，
效果不同，是因为股价有差异。

第三，多关注个人出资的增
持。无论是大股东还是公司高管
增持，从根本上讲，要么是公家出
钱，要么是个人出钱。一般来说，
个人出钱的增持都是真金白银掏
钱出来，而且是税后收入。市场效
果比公款增持可能更好。瀚 民

! ! ! !润和软件（(,,((%）首次公开
发行不超过 #%#%万股，发行后总
股本为 )+)$万股。回拨机制启动
前，网下发行数量不超过 %+,万
股，网上发行数量为 %!%万股，申
购日为 )月 #,日。

招股意向书显示，江苏润和
软件股份有限公司主营业务是为
国际、国内客户提供专业领域的
软件外包服务。目前，主要聚焦于
“供应链管理软件”、“智能终端嵌
入式软件”和“智能电网信息化软
件”等三个专业领域，致力于向国
际、国内客户提供高端软件外包
服务。",,%年度2",##年度公司
营业收入分别为 #,+%*&(+ 万元、
#$!$%&!(万元、"($"*&((万元，归
属于母公司股东的净利润分别为
")*+&,! 万 元 、("))&%! 万 元 、

$+(*&!#万元，",,%年度每股收益
,&%( 元，",#, 年度每股收益 ,&+(

元，",## 年度每股收益 ,&*# 元，
募集资金拟投资于智能终端嵌入
式软件外包中心扩建项目、供应
链管理软件外包中心扩建项目，
总投资 #&++亿元。

银邦股份（(,,(()）首次公开
发行不超过 $+*,万股新股，发行
后总股本为 #&*)亿股。回拨机制

启动前，网下发行数量不超过
"($,万股，网上发行数量为 "($,

万股，申购日为 )月 #,日。
招股意向书显示，银邦金属

复合材料股份有限公司是致力于
铝合金非复合材料的研究、生产和
销售的高新技术企业，主要从事钎
焊用铝合金复合板带箔、铝钢复合
带材、钎焊用铝合金板带箔等产品
的研发、生产、销售。",,% 年度2

",## 年度公司营业收入分别为
+%!(#&,, 万元、#"($++&)+ 万元、
#!(%(#&+% 万元，净利润分别为
)+"%&)! 万 元 、%#$%&*$ 万 元 、
#"(!)&$# 万元，",#, 年度每股收
益 ,&+! 元，",## 年度每股收益
,&**元，募集资金拟投资于年产
",万吨层压式金属复合材料扩建
项目，总投资 #"&#亿元。

本报记者 李辉
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国创高新拟发行
2.70亿元公司债
! ! ! !国创高新 :,,"());公告称，本
次债券发行 "&),亿元，本次债券为
!年期固定利率债券，债券票面利
率预设区间为 !&!,'2+&!,'本次债
券网上发行代码为“#,#+%%”，简称
为“#"国创债”，网上认购日 )月 #,

日。国创高新表示，本次募集资金用
于补充流动资金，可以优化债务期
限结构，改善公司的债务结构，降低
公司的财务风险。 晓岚

ST博元拟定增7.9亿股
募资35亿元控股林东煤业

! ! ! ! -.博元:+,,+!+;定向增发方
案昨日“揭开面纱”，公司拟以
$&*#元<股的发行底价，向包括实
际控制人余蒂妮在内的不超过
#, 名特定投资者定向发行不超
过 )&%亿股公司股份，其中余蒂
妮或其控制企业现金认购规模不
低于 # 亿股。所募约 ()&" 亿元
（净额）资金中，公司拟向林东煤
业增资 (!亿元，由此获得后者

!*&(('股权，成为林东煤业的控
股股东。此外，公司拟将剩余 "&"

亿元募资偿还银行借款及补充流
动资金。

根据预案，-. 博元增资 (!

亿元林东煤业主要用途是，#!亿
元用于开展龙凤煤矿技改项目、
槐子煤矿新建项目、林华煤矿新
建项目、林丰煤矿整合等项目，#!
亿元用于收购林东集团拥有的煤

矿资产及贵州省内其他优质煤矿
资产，! 亿元补充林东煤业流动
资金及偿还债务。林东煤业位于
贵州省乌当区金华镇，现有产能
为 #*,万吨<年，争取未来 !年内
达到产能 !,,万吨<年。

-.博元表示，本次收购完成
后，公司将借助于林东煤业的煤
炭企业平台，对现有煤矿进行改
扩建和保障安全生产的同时，积
极进行煤炭资源整合，进一步拓
展公司煤炭资源，增加资源储备
和煤炭产量，以提高公司整体竞
争力。 许岩本版观点仅供参考
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