
申万菱信份额上半年提升
! ! ! !!"#$统计，截至 %月 &'日，
纳入统计的 %(家基金公司总份额
提升 )*+*,&(亿份，包括申万菱信
等公司在内，超七成基金公司份额
得到提升。以申万菱信基金为例，
根据!"#-统计，截至 %月 &'日，

申万菱信深成指分级基金总份额
达 +%,.+亿份，相较于 ./00年年
底，份额提升 1',&+2。

受益于该基金的贡献，申万菱
信基金上半年总份额得到提升，逼
近 .''亿军团。
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汇添富季季红追求分红连环季
着眼绝对收益

! ! ! !今年以来债券市场小牛市令
债券基金获益匪浅，平均收益率已
经超过 %2，而越来越多的债券基
金力图在今年坚持绝对收益策略
来为投资者实现良好的回报。以正
在发行的汇添富季季红定期开放
债券基金为代表，其产品设计中特
别包含有条件按季度分红的条款，
来力求帮助客户及时落袋为安、实
现绝对收益。

汇添富季季红基金的招募说
明书显示：该基金在合同生效满
% 个月后，若每季度最后一个自
然日每 0' 份基金份额的可供分
配利润不低于 '3./ 元，则本基金

进行收益分配。业内人士表示，越
来越多的固定收益类基金产品在
运作中追求绝对收益的目标，而
分红成为债券基金帮助投资者落
袋为安的一个主要方式。来自
4"#$ 的数据显示，截至 % 月 )&

日，今年以来，已分红的债基共
+& 只，占整个债券基金的 .&2；
而已分红的股票基金仅有 )% 只，
占整个股票基金的比例仅为 &2。
./).年以来，以汇添富季季红基
金为代表的债券基金则在基金合
同中对分红提出更为明确说法，
以进一步体现产品对“绝对收益”
的追求。同时，该产品在分红方式

上也进行了区别设置，即在封闭
运作期内仅提供现金分红方式，
在开放运作期内提供现金分红和
红利再投两种方式。

近年来，在整个财富管理行
业，绝对收益型产品渐受投资者追
捧，并得到投资者的认同、信赖。
“汇添富季季红，三年定期运作、追
求每季度分红，以及配置信用债的
策略，也正是基于希望给投资者带
来相对较为明确的收益”，汇添富
季季红拟任基金经理陆文磊表示，
通过持有到期策略来获取较为明
确的投资收益，从而有利于该产品
达成季季分红的目标。 晓峰
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富安达基金：下半年重点关注信用债
! ! ! ! % 月份收官之战已经结束，
./).年已走过半程，下半年债市机
会将如何演绎？富安达基金表示，从
美林时钟理论来看，目前中国经济
正处于从衰退到复苏阶段，而在这
期间，追求防御性是关键，债券无疑
是最好的投资品种。此外，随着通胀
下行趋势确立，资金面的持续宽松
都有利于债市的“慢牛”行情的延
续。截止到 %月 .5日，上证企债指
数达到 )+.6*5点，处于历史高位，
而其今年以来累计涨幅达到
*61.7。
然而，在衰退后期和复苏期，利

率产品收益率的下行空间已较为有
限，下半年该如何把握机会成为投
资者关注的焦点。富安达基金由此
指出，利率产品可进行平配或低配，

而本次央行下调了银行贷款基准利
率，并扩大了优惠贷款利率的下调
幅度，将缓解企业的财务负担，利好
负债率较高的低评级信用债品种，
如 889等中低资质的债券，将是较
优的投资标的。此外，按照过往经
验，下半年可转债供给量将加大，配
置机会也同样值得期待。
观察发现，已于 1月 .日发行

的富安达增强收益债券基金，将及
时把握住当前的债市特点，运用更
为准确的组合久期策略，为投资者
“淘金”下半年债市机会。与此同时，
该基金还将充分利用低利率的资金
成本，加大组合杠杆，获取息差收
益，并以不超过 ./2的仓位精选个
股，以最优的方式增强债券投资的
收益。 李淼

现金管理优势明显
货币基金年化收益超定存

! ! ! ! ./0.年过半，各类型基金半年
度业绩陆续出炉，货币型基金继续
延续此前的稳健表现，银河证券数
据统计显示，全部+.只8类货币基
金今年上半年的平均收益率为
.6002，年化收益超过*2，轻松跑
赢一年期定存。即使期间遇到了降
息等不利因素的影响，但货币基金
的平均收益率，相比于活期存款、
银行短期理财产品等其他现金管
理工具，优势仍然十分明显。

以国内第一只货币市场基金
华安现金富利为例，目前这只货币
基金的“玩法”不仅仅是帮助个人
进行闲置资金理财，更是企业打理
短期闲置资金、提升企业现金管理
效率的上佳选择。在如今市场低迷
的大环境中，提高企业资金特别是

阶段闲置资金的利用效率和周转
效率，成为企业最关心的问题之
一。流动性高、收益稳定的货币基
金正好可以满足企业主这些需求。

小陈是沪上某管理咨询公司
的财务总监，其公司账面上经常
会有些项目结款短期闲置，从今
年年初开始，小陈开始利用华安
基金网站上专为企业客户开通的
“机构网上行”业务将闲置资金买
入华安现金富利，该基金今年年
初以来的七日年化收益率大都保
持在*2以上，他于./0.年%月0*

日购入华安现金富利:+;'万元，%
月.'日为享受端午假期货币基金
的收益又追加申购华安现金富利
:0'''万元，至%月.*日公司共获
利(++1,*'元，远远高于存活期的

收益，公司需要用钱时提前一天
赎回即可，简单便捷，完全可以满
足企业流动性的需求。

对于货币基金业绩的未来走
势，理财专家指出，尽管近来部分
货基收益率受降息影响而下滑<但
类似华安现金富利这样的老牌货
币基金，由于先行布局了较好的投
资品种，其高收益态势有望延续<

对于企业现金管理来说，仍不失为
一个良好的投资工具。

据悉，为了方便企业客户开户
和交易，华安基金还为企业客户开
通了“机构网上行”业务。企业客户
有专属的开户及登录通道，可以1!

.*小时随时上网提交基金交易申
请，赎回到账=>0个交易日。每位企
业客户还配有专属的理财顾问提
供服务，对其开户进行专人指导。
目前已有数十家中小企业选择这
一平台作为打理闲置资金的一个
手段。从长远来看，积小钱也能成
就大财富。 安鑫

注重止盈锁定收益
博时天颐债券基金首次分红

! ! ! !受到股票市场持续低迷影响，
今年以来基金整体的分红额较去
年同期大幅缩水，然而债券市场今
年表现一直较好，在此背景下，成
立刚满四个月的博时天颐债券基
金即进行首次分红，及时锁定了该
基金的已兑现收益，积极与投资人
一道“乐享分红”。

博时基金拟向博时天颐8类、
?类基金份额持有人按每0/份基金
份额分别派发红利/6/%元和/6/+

元，权益登记日、除息日为./0.年1

月0/日，而红利发放日是1月0.日，
博时天颐基金也是同期成立基金
中较早实现分红的产品。查阅该基

金招募说明书获悉，该基金在符合
有关基金分红条件的前提下，每年
收益分配次数最多可为0.次，每次
收益分配比例不得低于截至该次
收益分配基准日基金可供分配利
润的%/7。
据公开信息显示，博时天颐债

券基金是一只二级债基，成立于.月
.5日。截至%月.5日，四个月时间，博
时天颐8和博时天颐?分别上涨达

到0617和06%7。基金经理杨永光表
示，博时天颐作为低风险、以固定收
益为目标的产品，今年前几个月倾
向于偏保守的操作，目前建仓已进
入尾声，前期购入的债券未来将开
始带来持续的利息收入。同时，在股
票投资方面比较谨慎，关注大盘蓝
筹股票的持续稳健分红能力，会有
所偏向，这与博时天颐“乐享分红”
注重止盈的特点相辅相成。刘小燕
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! ! ! !交通银行发布最新一期
的中国财富景气指数报告显
示，小康家庭不动产投资意愿
连续 *个月上涨。面对股票、
债券、存款三大传统投资方式
阶段性吸引力下降的背景下，
投资者正在试图寻找捍卫财
富缩水的新方式。而不动产被
称为股票、债券、存款之外的
“第四极财富”。无独有偶，%月
.+ 日正式发行的嘉实全球房
地产基金，+///元起便能参与
全球不动产投资，成为投资者
进军不动产的另类通道，受到
市场广泛关注。

今年上半年，受制于国内
外经济形势等利空因素，8 股
市场缺乏赚钱效应。而国内债
市在经过了前期的快速上涨
后，受资金面局部趋紧影响，有回调
整理的压力。在股债两大投资标的
未来前景都不太明朗的情况下，投
资者需要新的理财手段对抗通胀侵
蚀。而不动产的确是对抗通胀的良
方，并已成为全球机构投资者除了
债券及股票之外的第三大投资标
的，相关数据显示，截至 ./00年 0.

月，包括 @AB=C（房地产投资信托）
在内的全球上市房地产证券总市值
1(;;亿美元。

业内专家介绍，相比于个人直
接投资海外地产，通过持有 @AB=C

进行投资具有诸多优势。首先，@A"
B=C本身是一个专业的管理团队，专

业人员进行楼盘选择、个人不
用直接参与管理、不用办理各种
贷款事宜；其次，@AB=C集合大
众资产进行投资，其地域组合、
业态组合有效规避系统性风险；
最后，投资者不用担心资金在国
内外的汇转和外汇管制且资金
能够保持较好的流动性。

最新消息显示，金融海啸
之后，美国不动产历经三年多
的大幅调整，体质出现明显的
改善，房屋库存大幅降低、租
金收益率提升，加上房价止跌
回稳，北美 @AB=C吸引买盘涌
入，是目前欧债危机下，成长
趋势最为明确的产业。

在全球不动产市况回升
下，@AB=C基金上半年绩效大放
异彩。以台湾市场为例，全市场

.0只 @AB=C基金平均收益率达 +7

左右，同时打败 DE?B 新兴市场、
DE?B 新兴亚洲、DE?B 新兴欧洲及
DE?B世界等主要指数，表现明显优
于其他股票或债券型基金。除却与国
内资本市场相关性较低和强劲基本
面支撑下迅速复苏的投资行情，全球
房地产证券长期以来的高收益，也是
吸引投资者的关键。彭博数据统计显
示，截至 .;))年底，过去 &年、);
年、)+年来，包括 @AB=C在内的全球
房地产证券年化收益分别达到
)%,.7、5,%7、%,*7，远超出同期标普
+;;、全球债券、全球股票以及上证 8

股收益。 薛薛

理财基金未来前景可期

未来前景可期
! ! ! !作为较为普遍的行业现象<首
批短期理财基金也未能摆脱新发基
金首度开放申购、赎回后规模下滑
的情况。华安基金表示，无需讳言，
在首期运作到期后，公司旗下的 .

只创新型理财基金的部分投资者选
择了赎回，这主要与投资者的过往
习惯有关。不过，理财基金首期运作
成功，未来前景仍可期。

据介绍，华安“鑫系列”产品的
最大特色，就是在收益确定性很强
的同时，具有极低风险是使其另一

重要特征。而月月鑫基金的赎回不
会对基金运作有任何影响，因为其
每一运作期资产到期全部变现，可
以从容地应对投资者赎回的需要，
而无需在运作中承担任何流动性风
险。值得一提的是，“月末效应”近期
再度显现，EF"GHI上涨明显，由此也
抵消了现阶段利率惯性下行的不利
因素。即便是 1月 .日，&;天利率
为仍有 *6*(&+7，相较 %月 0(日当
天利率和前 .;日均值，分别高出
00(6(0和 5;610个基点。 大陆

浦银安盛股债双优跻身领跑行列
! ! ! !进入 .;0.年，受欧债危机进
一步深化、国内经济增速明显回落
的影响，8股市场持续动荡。随着
基金“中考”成绩单出炉，一批中小
基金公司业绩再次成为亮点。其
中，浦银安盛基金更是延续了
.;00年的良好成长势头，旗下包
括股票型基金、债券型基金、混合
型基金以及专户产品业务在内的
各条业务线全面开花。

据银河数据显示，截至 % 月
&;日，浦银安盛基金旗下纳入统
计的 1只产品全部取得正收益，其
中有 +只产品位列同类基金的前
0J+，其中，浦银生活、浦银 &;; 和
浦银增利更是跻身同类基金前十，
股债业绩都非常优异。

受益于年初以来宽松的货币
政策，债券型基金在今年市场中表
现优异，而以浦银安盛增利分级债
基更是“风光无限”。银河数据显

示，浦银增利分级债基今年以来净
值增长率为 561(7，在同类基金中
排名第 +，其中，进取份额浦银增
利 :回报率 .%6*17，在同类基金
排名第 %。而在主动投资能力方
面，浦银安盛基金旗下股票型基金
和混合型基金的业绩也同样亮丽。
据银河基金数据显示，截至 % 月
&;日，浦银生活基金在混合基金
产品中排名第 1，上半年收益率达
16%(7，大幅超过同类基金 &6*17

的平均收益率；浦银沪深 &;;指数
基金以其 %6*07的收益率在同类
基金中排名第 &，超越沪深 &;;指
数 *65*7的涨幅。

据悉，证监会近期拟决定从拓
宽投资范围、提高投资比例限制等
方面放松对于基金专户的管制，为
基金资产管理业务松绑，这对于以
浦银安盛基金为代表的业绩稳健
的中小型基金公司来说是一个难

得的机遇。浦银安盛基金已于 .;00

年底获证监会批准开展专户业务，
目前旗下首单专户产品已开始启动
并运作良好。对此，浦银安盛基金表
示，基金专户业务是公司发展的新
希望，目前公司的公募基金业务已
经步入专业化轨道，各产品业绩也
在持续稳步提升，但受制于公募基
金行业的种种制约因素，专户业务
更有可能开辟新天地。此外，监管层
松绑专户业务管制将会为该领域突
破瓶颈注入新活力，公司将发挥自
身优势，积极推进专户业务。

资料显示，浦银安盛基金近年
来业绩稳中有升，今年又取得了良
好的开端。对此，浦银安盛基金指出，
业绩进步得益于公司管理能力的
显著提高以及投研体系的日臻完
善，这大大提高了业绩绩效和持续
性。今后公司将进一步加强投研建
设，充实投研团队，逐步形成基金
经理负责制和投决会相结合的投
研架构，继续提升基金业绩。莆鞍


