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!!!"#$%" 新品业
务值得期待，立讯
所作的一系列布局
已让其具备了跻身
国际连接器强者之
列的潜质! 坚定看
好立讯不断在连接
器领域横向扩张，
内生外延共同驱动
的成长模式，以及
作为行业整合者的
中长期发展和市值
提升空间，建议逢
低买入。
广发证券 封晨
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民用雷达生产企业，公司拟定向增发加强主业，目前股价低于
定增价格，有一定的安全边际。从股价看，经过持续调整，周K线技
术指标严重超卖，有强烈反弹修复要求。目前股价止跌回升，指标开
始修复，后市仍有技术反弹动力，可关注短中线交易性机会。

公司以抗肿瘤药、手术用药生产为主，并有创新药项目储备。公司
质地优异，核心竞争力突出，会计政策稳健，明年起创新药将进入收获
期。公司中报主业收入及净利润均增长20%左右。从股价看，平台整
理，重心渐次上移，成交换手活跃，上升趋势稳健，仍可继续关注。

作为上海水产集团旗下唯一的上市平台，其强大的股东背
景将为公司不断拓展产业链、提升产品附加值提供有力的保障。
公司上半年盈利预计同比增长50%-70%，主要是由于上半年
公司的金枪鱼船队抓住鱼汛，收入增加，可适当跟踪。

公司上半年实现扣非后归属于母公司的净利润1.17亿元，
同比增长24.31%。公司主营稳健增长，主导产品大多增势良好，
天保宁、阿乐欣、牛黄上清胶囊等产品收入增长90%以上，部分
二线产品将成为公司销售和利润新的成长点，属中线品种。
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【·股市有风险 入市需谨慎·】

本刊特邀分析师荐股
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页岩气板块：能源新革命的机会
! ! ! !近期 ) 股市场出现了相对强
硬的走势，从而为游资热钱掘金题
材股提供了极佳的市场氛围。受此
影响，本周页岩气概念股反复活跃，
湖北能源、川投能源等概念股品种
更是在本周五冲击涨停板。百临全
息金融博弈模型显示出资金深度介
入，那么，这是否意味着页岩气概念
股会因此而反复活跃呢？

能源的新革命？
页岩气是一种特殊的非常规天

然气，存于泥岩或页岩中，具有自生
自储、无气水界面、大面积连续成
藏、低孔、低渗等特征，一般无自然
产能或低产，需要大型水力压裂和水
平井技术才能进行经济开采。近年
来，由于美国页岩气出现了爆发性增
长，占天然气的比重接近翻 *$倍，至
'$**年已经提升到 *+,"-。这也导致
天然气价格从 '##"年一路下跌，从

*.美元/00123下跌至今年年初最
低的不足 '美元/00123。
如此就使得全球产业发生了巨

大的变革，不仅仅使得能源价格回
落，而且还使得相关产业发生了巨
变。比如说美国，目前正在酝酿关闭
大量的、服役多年的 *(万千瓦的燃
煤机组，从而使得美国成为煤炭净
出口国。与此同时，也使得相关化工
产品价格出现较大的变化，因为乙
烷脱氢副产的 45/4.产品远低于传
统的石脑油路径。因此，乙烷脱氢的
大幅扩产除了直接改造北美石脑油
产能外，还抑制了全球石脑油路线
的扩大，进而减少了 45/4.产能扩
张。有分析人士预计未来 (年，45/
4.的供给增量只会增长 '-左右，
如此就使得环氧乙烷等诸多产品价
格有望回升。这其实也是近期化工
股反复活跃的直接驱动力。
由此可见，页岩气的确是一个

巨大的能源革命，不仅仅会影响着
我国能源结构，包括煤电，而且还
会影响着化工产业，甚至包括煤化
工产业。因为煤化工产业盛行的根
本原因就是油价的高企。但由于页
岩气的发展，使得原油价格难以大
涨，而且页岩气合成化工产品与原
油合成化工产品的生产线重叠，因
此，这必然会使得我国化工产业发
展巨变。

巨变中寻找受益机会
正因为如此，分析人士认为，我

们在研究判断页岩气革命时，一方
面要从产业链角度，而且另一方面
还需要从产业巨变的角度寻找投资
机会。
循此思路，建议投资者从两个

角度寻找投资机会。第一角度就是
页岩气本身的受益品种。就目前来
看，业内人士对勘探服务设备类上

市公司较为看好，主要是因为页岩
气的勘探的确需要大量的生产设
备。但是，值得指出的是，一方面是
因为勘探设备股在今年以来反复强
势，尤其是前期得益于南海石油的
开发，此类个股的股价再上一台阶，
从而使得此类个股的估值并不便
宜。更不幸的是，此类个股大多有机
构资金把守，不仅仅是公募基金，也
包括一些阳光私募，他们的操作相
对呆板，主要是根据估值的预期。因
此，估值的高企会使得此类个股不
会过分受益于页岩气的勘探，这其
实也是本周该板块相对分化的原因
之一。不过，如果能够涉足页岩气的
开发，能够获得相应的开发权，那
么，对这些上市公司的未来倒是一
个极佳的投资机会，比如说湖北能
源，甚至包括川投能源，是一个较佳
的投资机会。
第二角度就是从产业巨变的角

度。就目前来看，电力股可能会充分
受益于页岩气的发展，因为美国页
岩气革命使得美国燃煤机组大量关
闭，因此，美国煤炭迫切需要寻找出
路，从而使得全球煤价有进一步下
行的趋势。而且，我国页岩气一旦成
批量的开采，那么，对我国煤炭的需
求也会形成较大影响，所以，可以得
出一个结论，那就是煤价再度大幅
反弹的概率趋于零。既如此，以煤炭
为上游原料的电力股，在前些年备
受煤价上涨的考验，在近期可能会
充分受益于煤价的下移影响。因此，
笔者倾向于认为该类个股可能会成
为三季度业绩的超预期品种，故东
电 1、内蒙华电、建投能源、上海电
力等电力股可跟踪。与此同时，对永
安药业、滨化股份等拥有化工产品
的相关个股，因为页岩气的开发对
此类产业链也会产生积极的影响，
可跟踪。 金百临咨询 秦洪

公司知名药品包括999感冒灵、999皮炎平、三九胃泰颗粒、
正天丸，公司2012年上半年实现营收33亿元，净利5.2亿元，
分别增长24%和27%。下半年随着药材供应充足，药材综合价
格指数有往下跌，公司成本压力将持续缓解。投资者可适度关注。

公司产品老板、名气、帝泽构筑的品牌梯队逐渐成型，名气品
牌的经销商、网点开拓工作顺利，上半年亦实现翻番增长，净利润
同比增长32.7%，未来在渠道、品牌纬度仍有继续规模扩张和精
细化运营的空间。投资者可积极关注。
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榕基软件（$$'.&.）发布 '$*'年半年报，
实现营业收入 ',""亿元，同比增长 .',&(-，实
现归属上市公司股东的净利润 (&&%万元，同
比增长 5*,*-，收入超预期，净利润符合预期。
公司预计 *6%月净利润变动幅度为 $78($-，
从中报收入情况来判断，预计偏上限。

经营分析

国网和质检业务持续推进：公司进一步推
动软件“产品化、行业化、服务化”经营战略、加
大市场推广力度和销售能力的提升，国家电网
公司“9:*+" 工程”任务协作平台和质检三电
工程业务的推广取得快速的发展，在国家电网
和质检行业的影响更大。
质检业务，受益食品安全信息化大投入，

大空间与爆发性兼具：食品安全严峻形势使得
国家对此越加重视，包括纳入政绩考核在内多
方措施齐下。信息化是解决食品安全问题的关

键手段，预计未来包括质检在内的食品安全信
息化领域将是投资巨大，确定性增长最明确的
投资领域；公司获得了新一代质检总局检验检
疫主干系统承建工作，未来公司有望成为新金
质工程重要的软硬件、服务供应商。

国网业务，稳定增长，分享国网“十二五”
信息化建设：预计公司未来还将在国网“十二
五”信息化建设继续承担一定的建设任务，从
协同办公走向知识管理、舆情等规模不逊于协
同办公的综合业务的延伸，这将为公司带来持
续稳定的业务收入。同时由于有一定比例的服
务收入，因而未来国网业务利润增速将超过收
入增速，并保持稳定持续的较快增长。
盈利调整

我们预计公司 '$*'、'$*5、'$*.年盈利预
测为 $;%$、*;''、*;"(元，给予 '+元目标价，对
应 '$*'年 5*倍、'$*5年 '5倍 <=。
建议投资者关注。国金证券 易欢欢
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公司是国内主流网络及
通信终端产品提供商，
上半年净利润同比增长
."-，预计三季度净利
润同比增长 '$-8($-。
新业务（=<>9、?01、多
媒体视频点播系统以及
安防视频监控等）同比
增长 5*7，战略新兴产
业布局初见成效。由于
公司毛利率出现显著上
升，收入确认延迟性等
原因以及新业务下半年
有望迎来放量增长，下
半年业绩将好于上半
年，值得关注。
爱建证券 张欣


