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! ! ! !本报讯（记者 许超声）昨天市
场未能如期反弹，截至收盘，上证指
数报 /!!+*,$点，跌 !*!#0。面对
“吊颈线”反弹信号的失效，有分析
认为，除了央行公布 .月末中国外
汇占款减少了 '+%/ 亿元这一重磅
利空，对新股的担忧还是大盘下跌
的主要原因。

上半年IPO同比放缓
前天大盘曾在午盘后神奇逆

转，有分析认为，或与 123 步履放
缓这一既定事实有关。数据显示，.
月 $日至 !/日，证监会共接受 ',

家企业 123申请。但 !'日至 !,日，
仅 !"家申请；/#日至 /"日，减至

!&家。而自 .月 !"日 &家创业板
公司预披露后，至 +月 /日，半个月
内未见有新公司预披露。

.月以来，股市持续低迷，不少
投资者认为新股发行的加快，是二
级市场表现不佳的原因之一，而要
求停止发行新股的呼声此起彼伏。
为此，证监会放缓了 123步伐，而证
监会网站上预披露的情况出现了三
个星期的“空窗期”，使得投资者在
弱市中依稀见到希望，因而才有了
前天午盘后的反抽。
不过，这种观点并未得到业内

人士认可。同样以数据说话，.月份
上会的审核项目共 /,家，比去年同
期的 ''家并无明显减少，而行情不

好出现 123的节奏放缓，其实不足
为奇。更何况证监会相关负责人反
复强调新股发行不会暂停，并且表
示“是否暂停”主要取决于市场，而
基本面因素是导致市场走弱的主要
因素，停发新股对提振二级市场的
作用有限。因此，目前来看 123并
不会停止。这或许也是昨天大盘重
新下跌的原因之一。

估值压力传递到新股
其实，123停止与否，与大盘走

势关联并不大，近来大盘的大幅震
荡，主要还是市场整体估值持续下
行所为。不过，二级市场估值压力目
前已传递到新股发行，也从另一个

侧面证明了市场震荡是对新股发行
的担忧。统计显示，从 +月初至今，
新股平均首发市盈率为 /"*## 倍，
创 /##,年恢复新股发行以来新低。
数据显示，今年前 "个月，!#$只新
股首发市盈率算术平均值为 '!*!$

倍，仅为去年同期的 "#0左右。而 .

月新股平均首发市盈率滑落至
/"*#/ 倍，+ 月 ! 日至今则下降至
/"*##倍，创 /##,年恢复新股发行
以来新低。

分析人士说，今年新股首发估
值显著下降主要原因有二：一是二级
市场表现不佳，二是年初以来管理层
先后出台多项抑制新股高价发行措
施效果显现。另外，主板股票比例有

所提升，也是最近一段时间新股首发
平均市盈率下降的一个重要因素。

消费板块具投资价值
大盘的震荡，使得投资者没了方

向。对此，正在发行中的消费优选基
金的信达澳银认为，.月至 +月，沪
深股指仍整体表现不佳，而“大消
费”概念表现领涨抗跌。天相统计数
据显示，截至 +月 !'日，今年以来
隶属大消费板块的食品饮料、房地
产、医药生物三个行业均以逾 !&0

的涨幅排名居前。因而，目前正是利
用消费投资机会，紧抓经济转型过程
中消费升级带来的个股投资机会。
对此，申银万国也认为，消费板

块整体具备较高长期投资价值。近
$年来国民收入稳步增长，同比增
长速度超过 !#0，而城镇居民人均
季度收入已经从 /##. 年的不足
&### 元上升至 /#!/ 年一季度的
".,"元，这些都给消费行业爆发式
增长奠定坚实的基础。

! ! ! !本报讯（记者 许超声）上海
证券交易所今日发布《上市公司现
金分红指引（征求意见稿）》4拟引导
和推动上市公司建立持续、稳定、
科学和透明的分红机制，促进资本
市场理性投资、长期投资和价值投
资，实现长期资金入市与现金分红
之间的良性互动。征求意见将在 +

月 '#日结束，拟明年施行。
据了解#$指引%内容包括六大

方面&

! 提供备选现金分红政策$

规范例外情况%

! 引导公司通过信息披露进

一步细化现金分红的具体政策$并

增加相应的约束力%

引导建立中小股东参与机制$

引导不进行现金分红或现金分红

支付率低于平均数!"#$&的公司建

立与中小股东沟通交流机制%

! 通过政策鼓励公司提高分

红水平$将对公司分红比例不低于

"#$且红利收益率 '红利与净资产

的比例&不低于 "个月定期存款利

率的公司编制专项指数予以集中

反映(对于高分红且红利收益率高

的公司$ 交易所在涉及再融资)并

购重组等市场准入情形时给予支

持或*绿色通道+待遇,

! 倡导持续合理分红- 针对

以股票股利来迎合投资者偏好)逃

避现金分红的现象$.指引/明确现

金分红相对于股票股利在利润分

配方式中的优先顺序$同时对采用

股票股利进行利润分配的公司提

出综合考量因素-

! 分红水平事后评价- 鼓励

具有专业能力且客观公允的社会

第三方对公司各年度的分红能力

和水平予以评价和披露-

! 鼓励在现金股利之外采用

多样化回报股东方式$如鼓励上市

公司通过现金回购股票的方式回

报投资者-

! ! ! !本报讯（记者 连建明）上海
朝阳永续信息技术有限公司就上海
万得信息技术股份有限公司“一致
预期”商标侵权案，已被浦东新区法
院受理，将于 +月 /#日下午开庭。

朝阳永续在起诉书中称，上海
万得信息技术有限公司仿冒、使用

“一致预期”商标用于其相关产品
的推广和销售，并推出“盈利预测
一致预期”数据标准，严重影响了
朝阳永续的正常商业行为，对朝阳
永续“一致预期”品牌造成了严重
的损害。要求万得信息停止侵权行
为，并作出相应的赔偿。

“一致预期”是指券商研究机
构对上市公司业绩的综合预期，现
在被广泛用于各类研究报告中。朝
阳永续表示，“一致预期”商标是上
海朝阳永续信息技术有限公司创
立推广，于 /##"年 &月向商标局
申请，并获批。

! ! ! !本报讯（记者 李辉）海螺型
材（###"!,）昨日公告，公司拟公开
发行 +5$亿元公司债，每张面值为
人民币 !## 元，共 +$# 万张，发行
价格为 !## 元6张。本期债券为 $

年期固定利率品种，在第 '年末上
调票面利率选择权和投资者回售
选择权。本期债券的票面利率在存
续期限的前 '年内固定不变，票面
利率预设区间为 &5"#07$5!#0。存
续期限后 /年票面利率为存续期
限前 '年票面利率加上上调基点。
本期债券采用单利按年计息，不计

复利。同时，本期债券采取单向回
拨，不进行网下向网上回拨。网上、
网下预设的发行数量分别 #5+$亿
元和 .5"$亿元，分别占本期公司
债券发行总量的比例分别为 !#0

和 ,#0。根据网上发行情况决定是
否启动回拨机制，如网上发行数量
获得全额认购，则不进行回拨；如
网上发行数量认购不足，则将剩余
部分全部回拨至网下发行；如网下
最终认购不足，则由主承销商以余
额包销的方式购入。债券网上发行
代码为“!#!",#”，简称为“!/海型

债”，网上认购日 +月 !.日。
据悉，公司拟将本期债券募集

资金全部用于偿还公司债务及补
充流动资金。其中，拟将 '5!#亿元
用于偿还公司及其子公司的借款，
其余 $5&#亿元用于补充流动资金。

公司上半年业绩预告显示，今
年 !月8"月，公司净利润为 +.##

万 元 9,/## 万 元 ， 同 比 上 升
!$/5!#09!""5$,0。公司表示，业
绩上涨原因为公司主要化工原料
价格同比下降，采购成本同比降
低，产品毛利率同比上升。

! ! ! !本报讯（记者 李辉）京东方 :

（###./$）今日公告，公司将与合肥
市人民政府、巢湖城市建设投资有
限公司在安徽省合肥市投资建设一
条薄膜晶体管液晶显示器件（;<;9
=>?）+5$代全工序生产线，生产 $$

英寸及以下的 ;<;8=>?显示屏和
模组等产品，项目投资 /+$亿元。
公告显示，在总计 /+$亿元的

投资额中，合肥市人民政府、巢湖城
市建设投资有限公司出资 !## 亿
元，京东方出资 .# 亿元，剩余 !!$

亿元由双方共同向银团借款。京东

方 : 此次投建项目的具体内容包
括，在合肥市投资建设及生产经营
第 +5$ 代 ;<;8=>? 生产线及配套
整机厂房和综合配套区，项目选址
在合肥新站综合开发试验区。项目
设计玻璃基板尺寸为 //##@@ !

/$##@@，包括阵列、彩膜、成盒和模
组等四部分生产工序，产品为 $$英
寸及以下的 ;<;8=>?显示屏和模
组等产品，设计产能为玻璃基板投
片量 ,#千片6月，规划产能 !###万
台6年，生产线预计将于 /#!&年一
季度正式投产。

合肥地方政府承诺，在合肥新
站区内以最优惠的价格提供给项目
公司约 !&##亩符合项目建设要求
的熟地。同时，承诺为京东方 :提
供 /##至 '##亩建设用地用于建设
技术专家等核心骨干人才住宅小区
及综合配套设施。

京东方 :表示，项目建成后，
公司总体规模、整体竞争力将得到
进一步提升。将有利于提高公司液
晶电视所需的液晶显示屏产品竞争
综合实力，有利于提升公司抵御市
场波动风险能力。

! ! ! 本报讯 （记者 李辉）南方
建材（###,#"）日前发布 /#!/ 年
上半年业绩报告，报告期内，公司
实现营业总收入 !#,5,!亿元，同
比下滑 !5#$0，净利润 /./#5''

万元，同比下降 /&5/+0，基本每
股收益 #5#+元。报告期内，公司
金属材料及冶金原料主营业务盈
利能力（毛利率）与上年同期相比
增长 #5/,个百分点，主要是公司
上半年低毛利率的铁合金、锰矿
销售较上年同期减少较大所致；
汽车贸易及相关服务主营业务盈
利能力（毛利率）同比增长 !5&,

个百分点，主要是公司加大了汽
车板块后服务业务的拓展。

此外，公司还公布前三季度
业绩预告，预计 !月8,月，公司实
现净利润 '##万元8!###万元，同
比下滑 +!5./08,&5$/0，其中第三
季度公司预计净利润亏损区间在
/&/#5''万元至 !./#5'' 万元，同
比下滑幅度在 //+5+"08!,!5$,0。
公司表示，经济增速放缓，下游行
业需求明显萎缩，公司钢铁贸易
主业持续低迷，加之钢材价格持
续下跌，增加了存货跌价的风险，
导致公司盈利能力持续减弱。

! ! ! !基金名称& 浦银安盛
幸福回报债券基金；发行
时间&+月 !$日至年 ,月
!& 日；销售机构&交通等
银行、券商网点；基金经
理& 薛铮，数量经济学硕
士，" 年证券基金从业经
验；投资范围&投资债券等
固定收益类资产比例不低
于基金资产净值的 +#0；
投资目标& 在严格控制投
资风险的前提下，通过国
债、央票、金融债、企业债、
公司债、可转换债券等资
合理组合，实现稳定的投
资收益。

基金名称& 银河主题
策略股票基金；发行时间&

+ 月 !$ 日至年 , 月 !&

日；销售机构：中信等银行、券商
网点；基金经理&成胜，硕士，.年
证券基金从业经验；投资范围&股
票占基金资产为 "#0",$0，债券
等占比为 $08&#0；投资目标&在
严格控制风险前提下，采用主题
投资策略和精选个股策略方法进
行投资，寻求主题投资机会，捕捉
主题轮动效果，力争实现资产长
期稳健增值。 许超声

! ! 本报讯（记者 李辉）国投电力
（"##++"）今日公告，公司控股股东
国家开发投资公司自去年 + 月 !$

日起至今，已累计增持公司股份
/'/5'/万股，累计增持股份占截至
/#!! 年 " 月 '# 日公司总股份的
#5#,,!0。至此，控股股东本轮增持
计划已实施完毕。
公告显示，国家开发投资公司

/#!!年 +月 !$日通过上海证券交
易所证券交易系统首次增持了公司
!&,5",万股，并计划根据自身需要
及市场情况在未来 !/个月内，增持
不超过公司截至 /#!!年 "月 '#日
总股份 /0的股份。截至 /#!/年 +

月 !&日，本轮增持计划已实施完
毕。增持结束后，国家开发投资公司
持有国投电力 /!5". 亿股股份，占
截至 /#!/年 +月 !&日公司总股份
的 "!5"#0。

上证所就《上市公司现金分红指引》征求意见

新股审核进入一个“空窗期”

IPO节奏调整能否带来喘息

国投电力大股东
增持计划完毕

%

&

&

'

(

)

*

+

,

-

.

网上认购日8月17日

/0123456789:;<=>?@

京东方 !"#亿合肥建 "$%代线南方建材预计前三季亏损

ABCDEF. GHIJK

+5$


