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整体业绩小幅下降
截至周四，!"! 家公司发布了

三季报，根据同花顺 #$#%&金融数
据统计，!"! 家公司今年前三季度
实现净利润总额合计 '(')*"! 亿
元，平均每股收益 +*(,!-元。去年
同期为 ."-)*/. 亿元，同比下降
.+*!,0。
相比之下，中小板与创业板的

情况稍好一些。中小板 "1)家公司
今年前三季度实现净利润总额合计
为 ".1*-! 亿元，平均每股收益
+*"1/" 元，去年同期为 "."*/" 亿
元，同比微降 +*1"0。如果单看第三
季度，中小板今年第三季度业绩同
比增长 -*--0。
已经发布三季报的 1-.家创业

板公司，今年前三季度实现净利润

总额合计为 .1/*/!亿元，平均每股
收益 +*"/!-元，去年同期为 .1-*.2

亿元，同比微降 .*""0。
总体来看，前三季度上市公司

整体业绩呈现小幅下降的态势。

煤炭公司业绩下滑
整体业绩之所以下降，主要是

受一些重要行业大公司业绩下降的
影响，比如，钢铁、有色、航运很多公
司都出现亏损，如鞍钢股份前三季
度亏损 ".*2 亿元、株冶集团亏损
/*,亿元、中海海盛亏损 .*2亿元。
这些行业上市公司亏损面较大，主
要是因为受宏观经济增速下滑影
响，下游需求减少，价格下跌，造成
这些行业亏损面扩大。
值得一提的是煤炭行业，之前

一直是业绩非常好的公司，但今年

业绩出现下滑，特别是第三季度，目
前已经公布三季报的 ..家煤炭公
司，今年前三季度业绩同比下降
.!0。而今年第三季度，这 ..家煤
炭公司业绩同比更是下降了 /-0。
煤炭公司业绩下降主要是因为

煤炭价格下降，尤其是第三季度跌
幅很大，一些煤炭公司不得不采取
限产保价的措施。

电力公司因此受益
不过，一个行业的不景气有可

能造成另一个行业业绩转好，煤炭
价格的下降，使得电力公司业绩上
升。已经公布三季报的 ,家电力公
司，今年前三季度净利润同比上升
了 ..+0，如果单看第三季度业
绩，,家电力公司净利润同比更是
上升了 (-.0。其中，像央企华能

国际今年第三季度净利润同比增
长 ,(20，环比增长 -,0，今年前三
季度净利润总额同比增长 .!20。

火力发电的电力公司最主要
的成本是煤炭，前几年煤炭价格高
企，而电价没有大幅调整，使得电
力企业业绩很差，不少公司出现亏
损。但是，今年煤炭价格下跌，使
得电力企业业绩暴涨，尤其是第三
季度，正好对应煤炭企业业绩很
差，电力企业业绩很好。

这样的相互作用例子还有很
多，比如，钢材价格下跌，对钢铁企
业是利空，但是对一些使用钢材数
量很大的公司则是利好，还有如今
年橡胶价格下跌，主要使用橡胶作
为原料的双箭股份，今年前三季度
业绩同比增长 .,,0；再有如纸张
价格下跌，主要原材料为纸张的齐
峰股份，今年前三季度业绩同比增
长 !!*!0。

因此，分析报表的时候我们
可以反过来寻找一些相反的机会，
看到一些行业业绩下降的时候，可
以想一想哪些行业反过来可以受
益的。 本报记者 连建明

业绩下降与上升的跷跷板
———分析上市公司三季报留意反向机会

上市公司三季报已
经披露过半，总体来看
业绩不尽如人意，整体
业绩小幅下降，但降
幅也不大。分析业绩
下降的原因，很显然
与宏观经济增速下滑
关系密切，不过，有意
思的是，一个行业业绩
下降的同时，可能为另
一个行业带来业绩上升
的机会，煤炭与电力就
是一个典型，这种现象
倒是值得关注。

! ! ! !金螳螂3++1+,.4拟公开发行不超过人民币 '"*1

亿元的公司债券。本次债券采取分期发行的方式，其
中 1+'1年公司债券（第一期）发行规模为 2亿元。本
期债券的期限为 )年，附第 "年末发行人上调票面
利率选择权和投资者回售选择权。债券票面利率的
询价区间为 /*,+05)*2)0，债券采用单利按年计息，
不计复利。债券网上发行代码为“.+.-!+”，简称为
“.(金螳 +.”，网上认购日 .+月 (!日。本次发行公
司债券的募集资金拟用于补充流动资金。

以 (+.( 年 - 月 "+ 日公司合并口径财务数据
为基准，债券发行完成且根据上述募集资金运用
计划予以执行后，公司合并财务报表的流动比率
将由发行前的 .*)! 增加至发行后的 .*,2，提升
+*(,，母公司财务报表的流动比率将由发行前的
.*)-增加至发行后的 .*!/，提升 +*",。公司流动资
产对于流动负债的覆盖能力得到提升，短期偿债
能力增强。 晓岚

上周新增开户数环比增逾一成
上周基金新增开户数5.47万户

! ! ! !6股上周连续第三周反弹，市场人气
出现明显回升。中登公司最新数据显示，
上周新增 6股开户数环比增长超过一成，
但仍处于年内低点。同时持仓账户数止跌
回升，结束连续五周的下滑态势。1+'1年
'+月 ')日5'+月 '!日当周，新增 6股开
户数为 2*1/万户，较上一周增加 ''*2"7；
新增 8股开户数为 .)"户。截至 .+月 .!

日，沪深两市共有 6股账户 .*-2亿户，8
股账户 ()(*!"万户；有效账户 .*"!)亿户。
持仓账户数微幅增长。截至 .+月 .!日，6
股持仓账户数为 )),,*(/万户，较前一周
增加 +*!(万户，6股账户的持仓比例升至
""*/(0。此外，当周参与交易的 6股账户
数为 2/!*!)万户，比前一周明显减少。
基金市场人气也明显回升。数据显示，

上周新增基金开户数环比增长接近四成。

上周基金开户数为 )*/2万户，环比前一周
9"*!"万户4增加 .*)/万户，增幅 "!*.,0。

其中，新增封闭式基金开户数 .)!2

户，:6 系统配号产生的基金开户数 )*".

万户。数据还显示，期末基金账户数为
"!"(*".万户。

市场人士表示，就环比增幅来看，似乎
呈现回升势头，但结合近几周情况来看，目
前 6股新增开户数依旧在低位徘徊。例如，!
月 ,日至 !月 (,日连续三周，6股新增开
户数都在 .+万户以上，而在过去的两个交
易周再度跌落至 .+万户以下，分别仅为
-/2-.户和 2(")!户，与前几周相去甚远。

从市场表现看，投资者的参与热情整
体似乎不高，更多表现为有限资金对于局
部热点的炒作，缺乏相对清晰的主线。当前
市场的整体表现仍然缺乏成交量的支持，
增量资金入市并不明显，投资者对于行情
的认识也存在分歧，在缺乏资金配合的当
下，市场在重要技术位可能需要整固调整。
后市的推动因素主要还是需要政策面的支
持，虽然经济企稳较为明确，但市场对经济
回升的力度存在不同的看法，这些因素可
能是当前资金心态表现谨慎的重要原因。

本报记者 李辉

金螳螂发7亿公司债
网上认购日10月29日

! ! ! !中国水电9-+.--!4拟向社会公开发行面值不超
过 )+亿元的公司债券。债券采取分期发行的方式，
其中 (+.(年公司债券（第一期）发行规模为 )+亿
元。本期债券分为 (个品种，分别为 2年期固定利率
品种和 .+年期固定利率品种。其中，2年期品种预
设发行规模为 (+亿元；.+年期品种预设发行规模
为 "+亿元，不设网上发行。债券 2年期品种的票面
利率预设区间为 /*,+0;)*"+0，.+年期品种的票面
利率预设区间为 )*++0;)*)+0。本期债券采用单利
按年计息，不计复利。本期债券不向公司股东优先配
售。2年期品种发行代码为“2).!,)”，简称为“.(中
水 +.”，网上认购日 .+月 (!日。
债券募集资金扣除发行费用后，拟用于偿还公

司银行贷款、调整债务结构和补充流动资金。晓岚

! ! ! !开滦股份9-++!!24拟公开发行不超过人民币 "+

亿元公司债券，本次债券采取分期发行的方式，其中
公司债券第一期发行规模为 .)亿元。本期债券为 2

年期固定利率品种，在第 )年末附发行人上调票面
利率选择权和投资者回售选择权。债券利率在本期
债券存续期前 )年固定不变，票面利率询价区间为
/*,+05)*)+0，本期债券采用单利按年计息，不计复
利。网上发行代码为“2).!!.”，简称为“.(开滦 +.”，
网上认购日 .+月 "+日。

经鹏元资信综合评定，发行人主体信用等级为
666级，本期债券的信用等级为 666级。开滦股份
表示，本期公司债券募集的资金在扣除发行费用
后，)*-亿元用于偿还公司控股子公司的原有债务，
优化公司债务结构，其余部分用于补充公司的营运
资金。 晓岚

外资抄底A股的可能性有多大
! ! ! !今年以来，有关方面在吸引外资进入
中国证券市场方面推出了很多举措。在大
幅度提高 <$==额度基础上，降低了合格投
资者的进入门槛，同时加快了审批的速度。
此外，两地交易所也到海外做了大量的推
介。引资工作取得了重大进展，近期又有消
息称全球最大的上市基金富兰克林邓普顿
也有意组建中国机会基金进军 6股市场。

在这样的背景下，外资抄底 6股市场
的可能性正在加大。不过，理论上的可能性
要变成现实，恐怕还要认真思考一下问题。
第一，取得资格和实际介入市场不是

一回事。对外资来说，取得进入中国资本市
场的资格不是坏事情，就相当于获得了一
张长期有效的“门票”一样。不过，得到门票
和是否使用这张门票并不是一回事；即便
进入资本市场按有关管理办法，它可以投

资的对象可以是股票，也可以是国债，以及
可转换债券和公司债券等等。所以，大幅提
高 <$==额度只是从理论上为外资进入 6股
市场提供更宽阔的渠道。很多人也许愿意获
得这张门票，但是否真的使用这张门票，用
多大资金，在什么时间、什么位置买进什么
样的股票，可能是更值得我们关注的。
第二，上市公司的投资价值是否对外资

有足够的吸引力。前面我们已经提到，外资
没有理由拒绝获得进入中国资本市场的那
张“入场证”，但他们是否愿意盛装出席，并
抢占前排位置，归根到底，还是跟上市公司
的质量好坏、是否对外资有吸引力有关系。
从根本上讲，要吸引外资全面、长期和稳定
地投资中国 6股市场，上市公司的赚钱能
力、资本市场的投资环境是最为重要的。
第三，外资归根到底只是起次要作用

的因素，对 6股市场的长期稳定和繁荣来
说，存量资金和国内是否有增量资金才是
起决定作用的。按 ,++亿美元的总额度，折
算成人民币相当于 )+++多亿的规模。即便
全部满仓买入 6股，跟 1+万亿的流通市
值来说，仍是杯水车薪。去年年底，公募基
金存量市值约为 1*'!万亿，也就是说，全
部 <$==的资金总额只有公募基金的四分
之一左右。所以，把 6股摆脱弱势的希望
全部寄托在境外合格资金进入“这支外援”
上，还不如更多地关注市场的存量资金和
国内的增量资金方面。

吸引外资投资中国 6股市场，从长期
来讲，具有重要的意义。当 6股市场有足
够的吸引力时，外资会不请自来。如果把改
变短期市场弱势的希望寄托在外资抄底
上，目前来看并不现实。 瀚 民

中国水电发50亿公司债
网上认购日10月29日

开滦股份发15亿公司债
网上认购日10月30日

! ! 金马股份 9+++!,+4公告
称，公司拟向不超过 '+名对
象发行不超过 1*1亿股股票，
发行价格不低于 "*22元>股。

根据预案，本次非公开发
行股票募集资金金额预计不超
过 2*,"亿元，将用于公司的全
资子公司杭州宝网汽车零部件
有限公司乘用车变速器建设项
目。项目建设期 '1个月，公司
预计达产后，当年新增销售收
入 '*'亿元、净利润 1*+2亿元，
税后财务内部收益率为
'!*2)7，税后投资回收期为

)*2/年9含建设期4。本次募集资
金投资项目达产后，公司每年
将新增变速器生产能力 '"万
套，其中每年新增 &?:生产能
力 ,万套，每年新增 -@: 生
产能力 ) 万套，实现变速器的
进口替代，缩短和国际高端汽
车技术水平的差距。

同时公司公布的三季报
显示，1+'1 年 '5! 月公司实
现营业总收入 )*2! 亿元，同
比下降 "*,'7；归属于上市公
司股东的净利润 '!!1*)1 万
元，同比下降 /"*"27。李辉

募资 2*,亿建乘用车变速器项目
!"#$%&' !"!(#

! ! 宏达高科 9++1'//4 公告
称，公司拟向不超过 '+名对象
发行不超过 "+++万股股票，发
行底价不低于 ''*/-元>股。
根据预案，募集资金总额

不超过 "亿元，扣除发行费用
后，预计募集资金净额 1*,/亿
元，将用于超声诊断设备产业
化升级项目、超声治疗设备产
业化项目9一期 4、研发中心建
设项目、以及销售服务中心建
设项目四个项目。
宏达高科预计，超声诊断设

备产业化升级项目将在投产后

第三年全部达产，达产后年均新
增销售收入 1*"'亿元、年均新
增净利润 2!!!万元。超声治疗
设备产业化项目9一期4也将在投
产后第三年全部达产，全部达产
后年均新增销售收入 /+!+ 万
元、年均新增净利润 '-""万元。

宏达高科同时公布了三季
报，其 ';!月份归属于上市公司
股东的净利润为 22"!万元，同比
大增-1*1!7，加权平均净资产收
益率为 -*,7。公司前三季度经营
活动产生的现金流量净额 -,2'

万元，同比大增/22*,!7。李辉

募资 "亿投资四个项目
)*+,%&' #$$$-#
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