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本周发布的 2012年大
中华海外并购焦点报告
称，大中华地区企业对外
并购活动充满活力，
2012年前三季度中国对
外并购交易 133宗，对
外投资额从去年前三季
度的449亿美元上升了
16.2%，达522亿美元，
创 2005年以来的最高
纪录。
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上市公司成海外并购主力军
今年以来对外投资额创历史新高

! ! ! !中国海外并购中，上市公司十
分活跃，据不完全统计，去年至今，
央企海外并购 !"起，今年以来，约
有 #$家民营上市公司公告了海外
并购计划。上市公司正在成为走出
去的主力军。

央企大手笔收购
本周工商银行发布公告称，收

购阿根廷标准银行 %$&股份的交

易，已经获得中国银监会和阿根廷
央行批准，意味着这笔 '("亿美元
的海外并购前提条件全部得到满
足，并购即将完成。这是中资银行首
次在国外控股收购一家真正意义上
的主流商业银行。
其实，这仅仅是央企海外并购

的一个案例，这几年央企正在走出
国门，特别是在能源与资源行业，央
企海外并购力度不小。今年 '月，中
石化和中海油拟 )*$亿英镑收购英
国石油公司（+,）持有的俄罗斯第
三大石油开发商俄罗斯能源合资公
司秋明 +,（-./0+,）的半数股权；1
月 2*日，中石化宣布已同意斥资
)"亿美元收购加拿大塔里斯曼能
源英国分公司 *3&权益。1月，中海
油宣布，已与加拿大能源企业尼克
森公司达成最终协议，将以每股

214"美元的价格收购尼克森所有流
通中的普通股，交易对价约 )")亿
美元，有望成为其史上最大一笔现
金收购案。
中国企业需要满足国家对原材

料的需求以支持制造业发展，这几年
能源与资源行业对外交易是中国对外
并购的主力军。2$)2年前三季度，能
源与资源行业相关并购交易占交易总
量的23&，占同期交易额的 '%&。

民营企业出海领域多
民营企业海外并购力度也不

小，虽然交易规模不及央企，但涉及
领域很广泛，本周，天齐锂业宣布，
其控股股东天齐实业拟 *"亿元为
公司“过桥”收购全球最大锂辉石供
应商泰利森。类似的涉及矿业收购
在民营企业中也不少，如中润资源

公告收购英国瓦图科拉金矿公司
2*4'&股权，成为第一大股东。
据不完全统计，今年以来 #$家

民营上市公司发布海外并购公告，
除了热门的矿业资源收购外，还涉
及很多领域，如 )月底，三一重工联
合中信基金 #4'亿欧元收购德国混
凝土机械巨头普茨迈斯特公司全部
股权，成为 2$$%年中联重科联合弘
毅、高盛、曼达林三家 ,5基金参与
收购意大利 6789全部股权后的又
一经典案例。此外，还有金亚科技收
购英国机顶盒生产企业、均胜电子
定增收购德国普瑞等等。

并购是企业发展需要
根据投中集团统计显示，!$$1

年至今，中国并购市场交易规模复
合增长率达 :3;，交易宣布案例数

量复合增长率达 )*&，呈现快速增
长态势。
中国并购市场跨境并购完成规

模整体呈现增长态势，主要源于以
下三点：首先是国家政策层面积极
扶持，其次是 7,<市场为并购交易
提供充足资金。中国股市发展至今，
已有 2$$$多家企业在境内外上市，
其募资规模也是呈现爆发式增长，
天文数字的募资和超募资金背后，
为企业出境并购交易提供了最为丰
厚的资金保障，是企业并购交易顺
利进行的重要保障。第三，海外并购
热潮主要还是企业自身发展需要。
一个企业要想不断发展壮大，就要
将优质资产集中，兼并重组为企业
高速发展提供了一种捷径。相信中
国企业的海外并购还会继续。

本报记者 连建明

IPO放缓两周无新股发行
! ! ! !最近一个时期，在股市维稳的大背景
下，7,<几乎处于暂停状态。)$月份仅有
一只浙江世宝发行，而且其融资额度也
被大幅缩水了 3$&以上，融资额仅为
:%1$万元。而随后半个月的时间又过去
了，股市仍然没有新股发行。公开信息显
示，截至今天，9 股市场的发行时间表已
保持 '周无招股、两周无申购、两周无上
市的纪录。

连续两周停发新股
不仅是新股发行大幅缩减，证监会的

新股发行审核工作也放缓脚步。进入四季
度以来，发审会仅在 )$月 )$日审理了 2

家企业的上市申请，其中深圳市崇达电路
技术股份有限公司未通过，重庆燃气集团
股份有限公司暂缓表决。之后新股的发行
也悄然处于停发状态，9股将连续两周没

有新股发行。
新股发行一直被市场视为洪水猛兽，

尤其是在弱市时期频繁发行新股对市场的
影响更是不容忽视。面对市场持续下滑，管
理层已经悄然放缓了新股发行的步伐。截
至今天，9股市场的发行时间表已保持 '

周无招股、两周无申购、两周无上市的纪
录。截至目前还没有新股发行公告出炉，因
为从发布公告到实现上市需要一段时间，
所以本周将是连续第二周无新股发行。

公司融资仍在继续
值得注意的是，不仅是新股发行会停

止两周，就连刚刚恢复的证监会的新股发
行审核工作也停滞不前。至今已经有一个
月未有新股上会。而在此之前，统计数据
显示，今年 %月 )日至 3月 2*日，证监会
的发行部和创业板部均未曾召开发审会，

7,<一度进入长达 "%天的空窗期。市场
曾一度将其解读为股市低迷时期的证监
会“救市”措施。

需要看到的是，7,<不是 9股市场的
唯一“失血”因素，还包括再融资及大小非
套现。市场人士分析，尽管 7,<暂停了，但
其他妨碍股市上涨的因素仍然存在。比如
和 7,<一样，同样作为一种对股市抽血的
行为，大小非的套现仍然还在进行，上市
公司再融资还在继续。

尽管 )$ 月份是股市维稳的关键时
期，但大小非套现却创出了 "个月来的新
高。而另据投中集团发布的数据显示，)$
月共有 %家 9股上市公司实施了定向增
发方案，融资金额总计 )%:41 亿元，环比
上升 234*&。因此尽管 7,<暂停了，但股
市的失血并没有停下来，股市当然只能继
续下跌了。 本报记者 李辉
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)$月份产业资本套现离场再抬头

! ! ! !近日 9股指数逼近 2$$$点，市场弥
漫恐慌情绪，成交极度冷清。创业板指数
创逾 3个月盘中新低。在创业板解禁压力
逐步临近而上市公司业绩下滑的势头又
未现好转的背景下，未来不排除创业板指
数将继续考验历史低点。

虽然 3月末以来不少上市公司大股
东公布了增持回购计划，但中国证券登记
结算公司最新发布的 )$月份股改限售股
份减持规模却创下 "个月来新高，显示出
产业资本套现离场倾向再次抬头。

最新数据显示，)$ 月份两市股改限
售股份解禁 %4"%亿股，被减持 :42亿股，
创下自今年 '月以来的新高，同时与 "月
份单月减持规模持平。在不同类型减持
中，持股比例小于上市公司总股本 "&的

“小非”股东减持量达到 )433 亿股，环比
上升 )4"倍，而持股比例大于等于上市公
司总股本 "&的“大非”股东减持量为 )42)

亿股，环比增加 2)&。
分析人士指出，虽然一些大型上市公

司控股股东之前抛出了增持回购计划，但
从一些上市公司情况看，由于资金依然较
为紧张，导致以“小非”股东为代表的中小
产业资本选择从股市中减持套现，再加上
股改限售股份本来的成本就比较低，而中
小市值公司目前的估值却相对高，更加剧

了产业资本套现离场再次抬头。
数据显示，今年“大小非”减持最高峰

出现在 :月份，当月减持规模达到 )$41:

亿股，是 2$)$年 )月至今单月减持最多
的月份。申银万国证券预计 )2月解禁压
力将更大，其在研报中指出：“3月底一批
创业板公司发布公告称大股东主动延长
股份锁定期，在很大程度上缓解了市场此
前担忧，不过潜在压力依然存在，而且今
年以来创业板表现最为抗跌，不排除未来
有补跌可能。” 本报记者 李辉

! ! 9股上周大跌超过 2&，基金市场人
气出现显著下降。中登公司最新公布的数
据显示，上周新增基金开户数环比下降超
过一成。

数据显示，上周基金开户数为 '4)1

万户，较前一周减少 )'4*:&，其中新增封
闭式基金开户数 2)$3户，-9系统配号产
生的基金开户数 "43'万户。截至 ))月 3

日，基金帐户总数为 :3"24"2万户。
9股上周显著回落，市场人气继续降

温。中登公司最新披露的数据显示，上周新
增 9股开户数环比下降接近一成，为连续
第二周减少。同时持仓账户数重拾跌势，显

示投资者信心依然不足。数据显示，2$)2
年 ))月 "日0))月 3日当周，新增 9股开
户数为 142:万户，较上一周减少 34%"&；新
增 +股开户数为 )*'户。截至 ))月 3日，
沪深两市共有 9股账户 )4'1亿户，+股账
户 2"243'万户；有效账户 )4:3%亿户。
持仓账户数再度回落。截至 ))月 3

日，9股持仓账户数为 ""%:43* 万户，较
前一周减少 1 万户，9 股账户的持仓比
例降至 ::4:*&。此外，当周参与交易的 9

股账户数为 1:$4$3万户，较前一周小幅
增加。 晓岚
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! ! ! !在沪深 9股相对低迷的背景下，新
三板即将推出的消息对广大投资者有很
大的吸引力。
从以下两个方面看，新三板的步伐已

经越来越近了。首先是今年 %月国务院
批准了新三板扩大试点。在中关村试点
的基础上，天津滨海、上海张江、武汉东
湖成为扩大试点的范围。
其次，《非上市公众公司监督管理办

法》将在明年 )月 )日开始实施，这为新
三板的交易推出提供了法律和制度上的
保障。这样，新三板在明年正式推出的可
能性就很大。由于历史上很多人都在吃
“头啖汤”上尝到了甜头，如延中的收购，
三一重工的股权分置。所以，听到新三板
将出台的传闻后，很多人认为新三板将
有一场投资盛宴。
首先，新三板是一个新生事物，的确

存在投资机会。新三板是针对老三板而
言的，老三板是暂停交易但还未退市的
上市公司，真正退市之前的过渡性安排。
所以老三板的确存在交投清淡、前景黯
淡的弊端。但新三板不一样，它是为未上
市的股份公司提供股份转让服务。而且
从试点的地区来看，都是一些高科技创
新企业。
新三板不同于旧三板，其最大的特

点就是一个是退市公司的“垃圾桶”，一
个是创新企业的“孵化器”。在众多的创
新科技企业中，一旦技术有突破，市场有

拓展，企业就会取得前所未有的发展，从而给持有
股份的人带来回报。从这一点讲，新三板是小型科
技创新企业的摇篮，市场的机会就因此而生。
其次，新三板的风险也是不容忽视的。它主要

体现在以下这些方面：
一是企业的创设标准门槛较低。不管是主板

还是中小板或创业板，在公司规模、盈利能力等方
面都是有相对较高的门槛。但新三板的情况就有
很大不同，无论在规模还是实际盈利方面，条件要
宽松得多，这使得投资的风险大大增强。
二是信息披露和监管方面有先天不足。既然

只是股份转让，并不是严格意义上的上市公司，所
以在信息披露的规范和及时、全面上都会有一些
先天不足，投资者的知情权会受到影响。

三是流动性方面无法跟上市公司相提并论。
从老三板的情况和境外场外交易市场的实际情况
看，流动性缺乏将会成为这个市场最主要的风险。
买进是简单的，因为货币是一般等价物，但卖出未
必简单。上述三个方面归结到一点，就是跟沪深 9

股相比，新三板严格来说是一个场外交易市场，其
行情显示、资金互通以及公众参与的程度都会受
到约束，这就使风险也大大提升。
尽管作为新生事物，新三板的设立会给整个

资本市场带来重大变化，而且使得资本市场形成
一个较为完整的体系：既有主板，又有创业板，还
有新三板。但有一点是肯定的，作为场外交易市
场，跟场内交易市场就有很大的不同，不应用场内
交易的习惯和思维去面对场外交易的现实。现在
很难得出结论，说未来的新三板将会有一场投资
盛宴。 瀚 民

上周新增基金开户数6万户
9股开户数环比降近一成

本版观点仅供参考

! ! 百隆东方='$)::3>公告称，公
司股东宁波九牛投资咨询有限公
司增持了公司 )!43万股，占公司
总股份的 $4$)1!;。宁波九牛投资
咨询有限公司是百隆东方实际控
制人之一董事长杨卫新先生的全
资子公司。增持后，杨卫新、杨卫国
及其控制的企业持有公司股份数
量为 "4"!亿股，占公司已发行总
股份的 1:4"3;。

曙光股份='$$:$:>公告称，))
月 )*0)"日，公司三位高管通过自
己或配偶的股票账户在上海证券
交易所二级市场新买入公司股票
共计 )"4$%万股，成交价格在 *4**

元至 *4'*元之间。而在 ))月 )*日，公
司董事长等 1位高管也在二级市场买入
公司股票共计 '14:3万股。 许岩
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