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如果今年底收盘时不能回到2199.42点之上，年K线
3连阴的上证指数将创下跌时间最长纪录———

股市2000点多空打嘴仗
! ! ! !有一个非常有意思的现象，多头和
空头总是阵线鲜明。!""#年大盘徘徊在
$%""点的时候，看空的人与现在 !"""

点看空的人差不多，观点、理由也差不
多；同样，!""#年极力推动股改，并认为
股市一轮春天就将来临的华生，现在同
样认为是买股票的时候，他认为未来十
年股市胜过房地产，并说，让我们一起来
迎接中国股市新的一页。
华生撰文说：记得十二年前回到国

内工作考察及生活，当时有几个强烈的
感觉。第一，除了几十倍市盈率 &股以
外，国内几乎各类资产价格和人工成本较
国际水平普遍低廉。比如当时上海的房价
和平均工资只是香港的十分之一不到。另
外，很多处于珠三角和江浙民营资本纷纷
加入出口加工行业，并且业务发展迅猛。
还有，基建交通还是比较落后，晚上走在
街道上感觉一片漆黑。最后，各类物资还
是比较缺乏，特别是进口和高档用品。

更有趣的是大部分市民热衷炒股，
但多数回避买楼，因为资金量太大和感
觉价格太贵。以当时的情况，笔者觉得投
资房地产、进出口、基建和消费品相关行
业将大有作为，同时认为做实业比投资
股票更好。事实上经过这十二年的迅速
发展，上述所提到的各种情况都已得到
了很大的扭转。反而，&和 '股的估值却
已静悄悄回落到 $%倍不到，并且越来越
少人问及。
笔者认为，未来十年将与过去十年

的情况可能正好相反，比起买房地产或
者做实业，股票投资将会有更好的回报
机会。但值得注意的是，不是什么行业的
股票都值得投，有些行业在经过过去几
年的高速成长中已大大地透支未来的发
展，比如房地产和工程机械类企业。那么
哪些行业还值得持续投呢？
首先，有关新能源的开发、配套和一

系列下游企业是值得高度关注的。如果
大家仔细研究一下我国现在的能源结构
就会发现，对环境非常污染的煤炭占比
有百分之七十之高。而更清洁的天然气
和太阳能却只占百分之五。所以随着未来
几年我国对致密气和页岩气的大力开发，
以及对太阳能的优惠政策不断出台，预计
相关的中下游企业将大大受惠。另外，随
着我国人口日趋老龄化以及政府对医保
投入不断加大，医疗设备和制药企业还
将有不错的发展。同时，经营人寿和医疗
保险类公司也会受益于这一趋势。
提起保险，最近在一份研究报告中

发现，中国的人寿保险的渗透率只是国
际平均水平的一半，而财险和健康险更
只是四分之一不到。更值得注意的是，随
着国内外的投资渠道和品类不断开放，
我国保险公司的内部投资回报将更可能
取得稳定增长。

当然，常被誉为“行业常青树”的服
务性和消费类企业也是值得投资者继续
研究和挖掘。就拿经济高度发展的美国
今天来看，具有几十年历史的企业如麦
当劳，()*，宝洁仍然能够保持每年双位
数的增长。当然在研究这一类的企业时，
必须注意观察这些公司在品牌维护和内
部管理上的能力和优势，并将它们与其
他竞争对手作比较。

经济学家李稻葵则是直接买股票，
他认为目前中国股市非常低迷，市值被
严重低估。他说：“我现在不做央行货币
政策委员的工作，我可以跟大家讲，我是
坚持不懈投资股票的，它只是短期内被
低估。”
现在的争议，谁对谁错，只有让历史

来检验。不过，历史一再证明，只有在股
市低迷时候买股票，将来才能获得好的
收益；而在股市热火朝天的时候追高，最
终很难获得好收益。过几年市场就会给
我们一个答案。

! ! ! !由于上周下跌之后，上证指数距 !"""点仅
一步之遥，对于本周一跌破 !"""点，投资者均
有心理准备。因此，当周一下午最低跌至
+,,#-.!时候，市场并没有恐慌，反而有抄底资金
介入，使得最后一个小时，上证指数上涨 !+点，最
终报收 !"+/-,0点，变成上涨 !点的红盘报收。

有趣的是，周三再现这一幕，大盘再次跌
破 !"""点，最低跌至 +,,#-+.点，而反弹也开
始了，这次力度比周一更大，上证指数最终报
收 !"1"-1!点，涨幅为 +-".2。

昨天，上证指数报收 !"!.-10点，收盘仍
然屹立 !"""点之上，而且，周 3线在两连阴
之后收出红盘，周涨幅为 "-/12。

尽管 !"""点大关总是失而复得，从 ,月

!/日到本周，1次盘中跌破这个重要心理关
口，但至今还没有出现收盘位于 !""" 点之
下。不过，这种弱市令投资者十分担心，股民
将本周的最低点———+,,#点，谐音为“要救救
我”，这是股民的心态。

的确，就今年整个市场走势而言，&股市
场的确很弱。截至昨天，上证指数今年下跌了
.-0!2，去年底上证指数报收 !+,,-4!点，今年
股市交易只剩下 #周，如果这 #周里不能回
升到这个位置之上，那么，上证指数今年的年
3线就将收阴，年 3线就是 1连阴，创下一个
新纪录。在上海股市 !!年历史上，年 3线最
多 !连阴，如果今年出现 1连阴，就将创下下
跌时间最长的纪录。

而要今年年 3线转成阳线，需要在 #周
时间里上涨 !""点，谈何容易。况且大盘目前在
!"""点晃悠，随时可能跌破 !"""点。实际上，
深证成指已经跌破 ,月份位置，创下今年新低，
深市的三大指数———深证成指、中小板指数、创
业板指数今年的跌幅均大于上证指数，截至昨
天，这 1个指数年跌幅均在 +"2左右。

因此，股民对市场信心不足，一片怨言是
可以理解的。但是，另一方面，和 ,月 !/日首
次跌破 !"""点相比，市场的恐慌情绪要缓解
很多，市场在 !"""点的多次反复，让大家有
了更多的心理准备。

其实，!""" 点只是一个心理关口，!"""
点和 +,,#点并没有很大的差别。问题是如果
跌破 !"""点，向下空间有多少？对此，多空双
方分歧很大。

! ! ! !悲观者认为上证指数要跌至 +#""点，经
济学家韩志国、刘纪鹏都持有这个观点，可以
说，他们是空方的代表。空方的理由很多，如
经济在短期内还难以转好，沪深股市在制度
层面上有缺陷，不解决很难上涨，还有排队准
备上市的 (56“堰塞湖”如何解决等等。

股市低迷的时候一般都是空头占上风的
时候，而眼下那些空头代表也基本上是 !%%#

年股市低迷的空头，当时看空的理由与现在
也差不多。甚至有人说什么都能买就是股票
不能买，不由让人想起 !%%#年那句话———远
离毒品、远离股市，历史总是惊人相似。

如果说现在的情况与 !%%#年 +%%%点时
候有什么不同，就是这次多头没有完全沉默，
代表性的事件就是私募挑战韩志国，发出一
个“微博赌约”。

上周，一位名叫邹涛的私募基金经理在
微博上表示：鉴于经济学家韩志国先生的公
开言论“对股市现在是空前悲观，+//4点必
破，可能要到 +#%%点”观点经媒体传播后会
严重影响公众，本人特邀请韩先生各拿 +%万
元打个赌，如果 &股跌破 +#%%点到 +4,,点，
我捐出 +%万元做公益，如果没有跌破，请韩
先生捐出 +%万元做公益。

随后，邹涛将赌约加码到 +#万元，并表
示：如果韩志国先生对此不理睬，只能说明三
点：一是瞎忽悠散户，制造恐慌；二是很牛；三
是没有一点公益心。

此后，邹涛再次加码，他称：如明年 +!月
1%日前沪指跌破 +/%%点到 +#,,点，我从原
捐出 +#万公益金提高 +%倍到捐出 +#%万元
做公益，如果没有跌到 +#,,点，韩先生只需
捐出十分之一即 +#万元做公益。

韩志国没有正面回应此事，只是在微博
中表示：“股市需要理性分析，而不是用赌徒
心态自我炒作。检验股市判断的只能是时间
和实践。”虽然该条微博后来被删除，但还是
被视为一种回应。

本周 2000
点大关再受考验，
上证指数盘中曾两次
跌破2000点，最低跌至
1995.17点，创下46个月
新低。但是，上证指数周K线却
收出红盘，仍然屹立 2000点之
上。对于大盘是跌破2000点还是在
这里形成底部，投资者十分迷惘，多空双
方看法分歧，打起嘴仗。

本报记者 连建明

出现两次“要救救我”

私募挑战空头韩志国

股市低迷买股票
将来才有好收益

"股历史上几次底部市盈率
! ! ! ! ! ! ! !沪深股市 !%多年历史上几次底部时的市盈率均在 !%倍之下———

! #$$%年 &月 '(日 上证指数见底 !"#点时!$股平均市盈率为 %&'(#倍

! '))*年 +月 +日 上证指数见底 ))*点时!$股平均市盈率为 %#'+"倍

! ')),年 -)月 ',日 上证指数见底 %((+点时!$股平均市盈率 %!'+"倍

目前沪深股市市盈率水平
! ! ! ! "&%"年 %%月 ""日!上证指数报收 "&%#'(%点!上海股

市平均市盈率 %&')倍" 深圳股市平均市盈率 %)',)倍!其

中!深市主板平均市盈率 %('%"倍#中小板平均市盈率 "!'",

倍#创业板平均市盈率 ")'"%倍$ 连建明


