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*ST股票进入生死倒计时
年底必须恢复上市大限将至

! ! ! !时间已经到了 !!月底，对于一
批 "#股票来说，是否退市只剩下
一个多月时间，可以说进入生死倒
计时，其中，像 $"#创智、"$"#天发
已经十分危险。

保壳大战打响
随着 %&!%年 !% 月 '! 日这个

退市“末日”的来临，数十家暂停上
市已久的上市公司正在加速重组步
伐，争取在剩下的一个多月内避免
退市的命运。

本周二，$"# 朝华股东大会终
于通过了重组方案。重组完成后，
$"#朝华将摇身一变成为一家资本
市场炙手可热的矿业公司，其主营

业务将变更为铅、锌矿的采选和销
售，保壳的可能性大大增加。

多家 "#类公司尤其是面临终
止上市风险的 "#类公司，均在近
期不约而同地加快了重组保壳步
伐，而促它们加快重组步伐的，正是
沪深交易所划下的“!%·'!”的“最后
通牒”。根据沪深交易所此前公布的
新退市方案，在 %&!%年 !月 !日之
前已暂停上市的上市公司，如果未
能在 %&!%年 !%月 '!日之前恢复
上市，将被终止上市。

2家公司最危险
统计数据显示，截至目前，符合

这个标准的两市 ( 股上市公司共

计有 !)家，分别为 $"#关铝、$"#
中钨、$"# 丹化、$"# 创智、$"# 大
通、$"# 铜城、$"# 朝华、$"# 北生、
$"# 宏盛、$"# 远东、$"# 方向、$"#
金城、$"#炎黄，以及尚未完成股改
的 "$"# 聚友、"$"# 恒立、"$"# 天
发和 "$"#生化。不过，尽管这些公
司均面临着退市风险，但其恢复上
市的进程却处于完全不同的状态。
这 !)家上市公司中，像 $"#丹

化重组已经完成，$"#关铝、$"#中
钨、$"# 铜城的重组方案则正处在
证监会的审核之中。

相比之下，$"# 创智、"$"# 天
发则非常危险。$"#创智由于重组
方案被股东大会否决，现在已经终

止与大股东四川大地实业集团的重
大资产重组工作。这意味着，在剩下
的 *&多天内，$"#创智找到新的重
组方，实施新的资产注入方案的希
望已经极为渺茫，其退市的命运已
经几乎不可避免。而在 "$"#天发
的股改上，在今年 !&月 %+日召开
的临时股东大会上，其股改方案仍
然未能获得通过，在流通股东由于
对股改方案不满而“狙击”之下，随
着年底的临近，"$"#天发被迫退市
的可能性正在日益变大。

抑制炒作垃圾股
"#公司都是绩差股，今年前三

季度这 !)家公司实现的净利润从

%&!!年同期的亏损 !,+亿元扩大到
了亏损 %,'亿元。要改变这种局面
只有靠重组，只是目前时间越来越
少。如 $"#北生，今年 -月 %)日确定
罗益生物为公司新重组方。但截至目
前，该公司仍然没有提出重组预案，考
虑到此后要经历提出重组正式方案、
股东大会通过、证监会审核通过、获得
证监会批文等环节，$"#北生的恢复
上市之路已经显得岌岌可危。
统计数据显示，自 !---年 )月

!%日琼民源 (因证券置换而成为
(股市场首例退市股以来，中国证
券市场在过去的 %&多年中退市的
股票仅有 .-只，其中因连续三年亏
损而退市的股票只有 **只，仅占目
前 (股 %*)!只股票数量的 !,)./，
远低于国外成熟市场水平。

这次退市新政究竟有多少威
力，再过一个月就会充分显示出
来。如果出现一些 "#股票退市，对
抑制炒作垃圾股作用就会日益显
现出来。 本报记者 连建明

! ! ! !股市持续低迷使得预增发的
上市公司也面临尴尬的境地，统计
显示，今年以来，在公布了增发预
案的公司中，逾五成公司本周收盘
价已低于预计的增发价格。数据显
示，剔除已停止实施和方案被否的
公司，今年以来共有 %!%家公司公
布了增发预案，以这些公司收盘价
与增发预案公布的拟增发价格相
比，共有 !!0家公司昨日收盘较
增发价出现一定的折价。

近几个月以来，( 股市场持
续低位震荡，使不少上市公司的
再融资纷纷陷入困境。在股市持
续弱势的格局下，上市公司增发
的风险也逐渐在累积，初步统计，
今年以来公布增发预案的公司中，
共有 )&家公司的方案未获得市场
的认可，股价在预案公告首日纷纷
出现下跌，其中，+家公司更是在
方案推出当日股价出现跌停。

!!月新股发行暂缓，但上市
公司的再融资需求仍不减。为了
顺利推进再融资，最近三个月有
!&家公司不得不调低定增价格，
甚至将募资金额进行缩水，典型
的如报喜鸟募资额缩水逾九成，
西安饮食增发价打五折。对很多
公司来说，原来的定增价格已远
远高于目前二级市场的股价。为
了顺利推进再融资，很多公司不
得不修改定增价格，甚至将再融
资方案进行缩水。

今年 0月底，证监会核准报喜鸟再融资，增
发数量上限为 !亿股，预计募集资金不超过 !0

亿元。不过，一路下行的股价使公司不得不更改
计划。下半年以来，公司股价下滑逾三成。本周
二报喜鸟公布了增发招股意向书，发行数目仅
为 0&&万股。由于报喜鸟是采取公开增发的方
式进行的再融资，因此在具体定价上必须采取
“随行就市”的原则。今年 .月 %.日，中利科技
抛出募资总额高达 !+亿元的定增预案。但上述
定增议案推出尚不足 '个月，中利科技 !!月
!)日披露修订版定向增发方案，将募资总额由
“不超过 !+,*!亿元”调整为“不超过 !&,0-亿
元”，缩水幅度高达 '0/。 本报记者 李辉

A股上周交易账户占比不足4%
成交量放大是走好的基础

! ! ! !(股市场持续低迷，使得投资者交易
欲望不断降低。据中登公司最新披露的周
报显示，(股交易账户占比自 %&&.年有统
计以来首次降至 */以下。不仅如此，当前 (

股无论是交易账户还是持仓账户占比，均已
创出 %&&.年初以来的低点，投资者交易欲
望的降低，也使得股市交易额呈持续下降
状态，投资者撤离股市的迹象较为明显。

统计显示，上周两市参与交易的 (股
账户数仅为 +*+,+.万户，占到 (股账户总
数的 ',.+/。两项数据均为 %&&.年有统计
以来的新低。实际上，受今年以来行情低
迷影响，(股投资者交投意愿一直在下降。
之前披露的 !& 月月报显示，!& 月份仅
*0%.,!&万户的 (股投资者近一年内参与
了二级市场交易，占期末 (股有效账户的
不到三分之一。

另外，上周期末持仓 (股账户数降至
00).,** 万户，对应的持仓账户比例为
'',%-/。与交易账户数据类似，(股持仓账
户数也延续了探底走势，但降幅相比之前

数周趋缓，表明场内投资者离场意愿下降。
尽管二级市场表现不佳，但上周两市新

增股票、基金账户数却分别较前一周上升
+,)/和 -,-/，显示出场外投资者入市步伐略
有加快。截至上周末，两市股票账户总数为
!)&&),+.万户，其中有效账户数为 !'-.0,))

万户；两市基金账户总数为 '-0-,%-万户。
近期成交量再创新低，说明人气已进

入极其低迷状态，投资者厌战情结较深。申
银万国认为，目前市场最缺失的就是信心，
二级市场出现了“放大利空、无视利好”的
现象，因此单靠市场自身来扭转颓势不太
可能，企稳还有待各方配合，而政策面的支
持无疑最直接也最有效。在 %&&&点关口，
多空双方都在观望，一旦方向确定，出现单
日大阴大阳的概率很大。
业内人士认为，目前市场还是有一定

的利好支持，管理层正在持续释放积极信
号，未来的方向要看政策的变化，更重要的
还是看成交量是否有效放大。

本报记者 李辉

用与众不同的眼光去投资!三"

! ! ! !许多投资成功者都有这样一个
秘诀1从长期来看2要站在赢利者一
边，就必须拥有大多数人没有的投
资眼光和绝大多数人没有想到的增
值方法与赚钱途径。下面是一则美
国青年有关用与众不同的眼光去投
资而发财的故事：

多年以前有位美国年轻人，乘
火车去某地旅行，当列车行驶到一
片荒无人烟的拐弯处时，火车开始
减速，这时前方出现一个很醒目的
平房，尽管很简陋，很破旧2但是在
一望无际的荒野上，却显得格外“抢
眼”，此时很多乘客都从百无聊赖的
旅途困倦中睁大了眼睛，“欣赏”起

寂寞旅途中的特殊“风景”来，众人
开始纷纷议论和鄙视起这个孤单的
破房子来……
此时，车厢里的一个年轻人，在

看到这个“抢眼”房子的一瞬间心里
一动。在返回时，年轻人中途下了
车，找到了那座房子。房子的主人告
诉他，火车的噪音已经使他不能继
续忍受下去了，他正想以低价出售
这间房子，但这间房子卖了很久也
无人问津。

不久年轻人用 '万元买下了那
间破陋平房。很快，他开始和一些大
公司联系，希望有公司能在这里做
广告，后来 345公司看中了这个地
方特殊的广告效应，在三年的租期
中，支付给年轻人 !.万元租金，年
轻人立马赚了 +倍的财富。
当许多机会降临时，我们没有把

机会当成机会，没有用与众不同的眼
光去抓住机会2于是随手可得的财富，
则从我们眼皮底下轻易地溜走了。

第一次发行股票认购证，大多
数人没有把其视作发财机会，甚至
把单位派发的认购证低价转让，白
白送走了一次发财机遇。这不是您
的财运不好，而是投资眼光有误也。

%&&'年前，住房供大于求，房
价低企，有的地方政府为了促使老
百姓买房，还实施买房退税的优惠
政策。然而许多人没有把买房视作
发财机会，甚而有人把单位派发的
住房也低价转让了，又一次送走了

绝佳的发财机会。
我们看到证券市场上许多“牛

股”翻倍，甚至翻几倍。有人说，这些
牛股我们老早就持有了，那还是在
“地板”上躺着的低价时候，然而价
格一涨，我们就把它给抛售了，再次
送走了一个翻倍的发财机会。这些
人自认运气霉，其实呀，说到底还是
没有长线看好该股的投资眼光也。

发财，需要机会，更需要眼光。
与其羡慕一些创富成功人士的命
运，不如学习人家是如何发现财富
的，不断地提高自己识别和发现财
富的能力才是真谛。!待续" 陈晓钟
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! ! ! !云天化6+&&&-+7昨日披露重
大资产购买草案，公司拟通过发
行股份及支付现金方式收购云天
化集团等 .家公司股权，标的资
产与估值约为 !'),..亿元。
草案显示，公司拟向云天化集

团、云投集团、江磷集团、工投集
团、云铜集团、云南冶金集团及金
星化工发行股份购买其合法持有或
有权处置的云天化国际 !&&8的股
份、磷化集团 !&&/的股权、天安化
工 *&/的股权、三环中化 +&/的股
权、联合商务 .+,./的股权、天达化
工 )&,''/的股权以及云天化集团直
属资产，并向中国信达以发行股份
和支付现金 *&&&万元的方式购买
其合法持有的天达化工 %-,+)/的
股权。根据此方案，重组完成后
%&!!年每股收益将由 &,%+元提升至 &,.*元。

云天化此次向交易对方共计发行 -,)0

亿股，发行价为每股 !*,!&元，交易标的资产
的交易价格约为 !'),..亿元。根据云天化
%&!!年年报，公司归属于母公司所有者的净
资产为 +%,')亿元，本次标的资产的交易价
格占公司净资产的 %%!/。 晓岚

18万亿储蓄引发的思考! ! ! !中国是世界上储蓄率最高的国家，世界平
均储蓄水平不足两成，但中国储蓄余额超过
!.万亿。按 '-亿9:;总额来计算，储蓄率超
过 0&/。在经济匮乏的时代，储蓄是“笼中虎”，
那么多钱放在银行里，一旦拿出来消费，就会
引发很大的危险。不过，在中国经济供给能
力非常强的情况下，如此大额的储蓄资金为
经济增长和金融创新提供了广阔的舞台。

!!"创造新的消费需求有广阔的前景#

上世纪 -&年代是第一波段，主要以家电消
费为主，大量的家庭省吃俭用，积攒到一定
的钱，添一台家电是普遍的消费选择。大家
省吃俭用，结果把钱拱手交给了家电制造
商。在这样的背景下，-&年代也培养了大量
的家电黑马股，如长虹、海尔、格力电器等
等。到了本世纪最初 !&年，消费浪潮跨入第
二阶段，主要的消费产品是房子和车子。同
样，大家省吃俭用，结果把钱交给开发商、银
行和汽车制造商。结果万科成为了大黑马，

银行股也让持股者赚得盆满钵满。未来 !&

年，很可能会有第三波消费的浪潮，也为投
资者提供选择的机会。

如果要寻找未来 !&年的大黑马，那么从
消费浪潮角度入手，也许是一个正确思路。

!""金融产品的创新有待提高# 老百姓
愿意把钱存在银行里，这是一种习惯。在今
后相当长的时间里是不会改变的。如果说过
去大家有钱都是存定期的话，那么在过去三
年，大家有了很大改变，理财产品有了爆发
式的增长。从金融产品的创新来说，过去三
年是理财产品的革命年，这种说法一点都不
过分。现在的问题是，除了定期和理财产品
之外，!.万亿储蓄余额摆在那里。简单地
说，老百姓不是没有钱，老百姓也不可能把
钱吃光用光，大家对金融产品的需求和选择

充满着期待，在这方面，设计出更多的以低
风险和周期灵活为特点的金融产品，大有可
为。如果谁在这方面取得了突破，谁就有可
能在金融行业取得更长足的发展。

!#"银行$房产和股票是相互关联的一

个整体#对普通投资者来说，除了消费之外，
钱的出路只有三个：或者银行，或者房产，或
者股市。三者之间有着紧密的关系，从本质
上讲，它们是相互贯通的三个水池子。如果
!.万亿的储蓄太高了，如果房价上涨会提
升社会风险，那么相对来说，已经跌了 0年
的股市恐怕就应该发挥蓄水和分流的功能
了。钱就那么多，要么放在股市，要么放在银
行，要么就交给房地产开发商。在不久的将
来，让股市像海绵一样发挥蓄水作用是可以
期待的。 瀚 民
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