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! ! ! !本报讯（记者 许超声）虽然监
管层并未明确表示过暂停新股发
行，但 /01审核和发行环节继续空
档，自今年 !*月 2%日浙江世宝完
成 /01后至今天再无新股发行。而
根据 /01发行规则，按最快发行速度
计，月底之前已难有新股申购可能。
也就是说，今年 ((月或成为 2**-

年 %月以来首个无新股申购月份。

本月无新股已成事实
据 3456 资讯统计，,**- 年证

监会公布 /01 新政并开闸新股发
行后，当年 %月桂林三金成为当月
首只也是唯一一只完成申购新股。
此后，新股发行逐渐加速，,*(*年 .

月达到最高的 7%家，即使今年 "月
仍有 ,*家新股完成申购。随后，新
股发行申购也随着 /01审核的暂停
而逐渐减少，今年 (*月份，也仅有
浙江世宝一只新股完成发行申购，
且是在其实际募资规模大幅缩水逾
九成的情况下发行的。

根据 /01发行规则，由于需要
三地路演，一般从公布招股说明书
到网上申购需十天以上时间，如果
想得到更高的发行市盈率，路演时
间会更长。尽管也有最快在一周左
右完成的个别情况，但从目前市场
情况来看想在一周内完成 /01几无
可能，更何况今天已是 ((月 ,"日，
因此，((月的新股发行“空窗期”将

创下 ,**-年 %月以来首个无新股
申购月份。

排队企业突破800家
事实上，8股市场历史上曾有

多次暂停新股发行情况，并且基本
上是由于市场的持续低迷。如 ,**)

年底至 ,**-年上半年，当时沪指在
经历了 ,**"年的 %(,9点疯狂飚涨
后，,**) 年一路下行并最低跌至
(%%9点。也正是由于股指的一路杀
跌，新股发行被暂停。不过，与上次
不同的是，本次发行速度尽管大幅
放缓，但偶尔也会放行个别公司的
新股发行，如上月的浙江世宝。这表
明 /01并未被暂停，而这导致的一

个后果是新股被市场恶炒，浙江世
宝上市首日爆涨 %,%:，在深交所盘
中三次临时停牌即是最好的明证。
虽然 /01审核和发行环节继续

空档，但 /01排队企业突破 )**家，
证监会最新披露的在会首发企业名
录显示，截至上周五，/01在审待发
企业共计 )*)家。其中，上交所主板
(..家，深交所中小板 77)家，创业
板 7(.家。另外，3456资讯统计显
示，,*(,年以来通过发审委审核但
尚未发行的公司已有 )9家。

再融资也大幅缩水
有意思的是，今年市况不佳，新

股发行有所减少，不过再融资的募

集金额已远远超过了新股发行的募
集金额。公开数据显示，今年两市一
共有 (99家公司进行新股发行，实
际合计募集资金为 --7$%,亿元。而
今年以来，共有 (("家上市公司通
过增发实施了再融资，募集资金
,-*.$(*亿元，相比之下，今年新股
发行的募集金额仅为全部再融资总
额的三成多一点。分析认为，上市公
司青睐再融资，主要是投资者基本
上无法监督公司在股市中再融资的
使用情况，上市公司因而拥有更高
的“自由度”。
当然，近几个月以来，上市公司

的再融资也陷入困境，多家上市公
司实际再融资同步大幅缩水。如昨
天结束增发募集的报喜鸟就大幅
“瘦身”，今年 .月底，增发股份数量
上限是 (亿股（预计募集资金不超
过 (.亿元），而本次最终增发实际
发行股份数量仅为“不超过 .**万
股”，按其 -$,%元的发行价计算，实
际募资总额仅为 9%7*万元。

! ! ! !今年全球网购发展迅猛$中国

天猫和淘宝刚刚在%双十一&创下

一天销售$!$亿元的惊人纪录$上

周美国%黑色星期五&网上销售额

也首次突破$%亿美元'

网购对传统实体零售店冲击

巨大$%黑色星期五&这一天$美国

网购销售额同比增长&'($但实体

店销售额同比下降$)*+'这一情况

同样也出现在中国$商业连锁上市

公司今年前三季度不少业绩下降$

股价今年也大部分下跌'一方面是

受宏观经济增速下降的大环境影

响$另一方面也是网络购物的红火

冲击了实体店'

中国网购企业和传统商业零

售企业各走各的道$传统商业零售

商参与网购的很少'但是$美国网

购这个蛋糕里$ 传统零售商依然

占有重要一席$%黑色星期五&美

国网站访问量中$ 电商巨头亚马

逊居第一$ 沃尔玛超市网站访问

量居第二'

这种格局与中国目前商业的

模式有关$现在很多百货店实际上

已经变成房产商或者说二房东$就

是出租摊位$销售是租赁摊位各品

牌自己的事$这种做法商店旱涝保

收$ 当然没有动力去发展网购$在

这场消费市场变革中落后了'

现在这种模式面临挑战了$实

际上$中国商业零售企业的规模还

非常小$ 远远不是国际巨头的对

手'中国去年商品零售额为,'万亿

元$ 美国商品零售额折成人民币$

大约是&-万亿元$只是比中国高了

-'('但是$企业之间的差距则要

大得多'

沃尔玛去年营业收入是..'!

亿美元$ 折合人民币大约是&)*万

亿元$中国去年商业连锁企业排名

前"位的是苏宁(国美和百联集团$

销售额分别是,!./亿元(,*%!亿

元(,.*!亿元$ 最高的苏宁电器销

售额只有沃尔玛的')/+'

当然$ 沃尔玛是全球销售$在

全球开设了超过/%%%家商场$苏宁

的连锁店只有,'*!家$由此销售额

相差很大' 即使占有如此大的市

场$ 沃尔玛依然很重视网购市场$

其在中国开设的一号店目前势头

也非常好'

相比之下$市场占有率很低的

中国商业连锁企业$ 却对网购市场

比较轻视$ 中国商业企业之所以规

模小$主要就是店少$而网络购物可

以超越区域$不用开那么多的店$是

做大的一个好机会'看看亚马逊$去

年营业收入.*%亿美元$远远超过中

国任何一家商业零售企业和电商$

所以$尽管利润还是亏损$但股价已

经上涨到每股&.%美元左右$,%年上

涨&%多倍'

面对这种差距$中国传统商业

零售企业怎么办) 连建明

! ! ! ! 沪指于上周创出又一新低
(--.点之后短线企稳，周 ;线微
涨 *$%7:，深成指以十字星报收，
一周微跌 *$*9:，大盘整体延续弱
势运行的格局。近期量能始终保持
低位运行，沪指甚至创出 777亿元
的地量，显示出市场观望气氛异常
浓烈。

上周公布的 ((月汇丰制造业
0</初值回升至 .*$9，为 (7个月以
来首度重返“荣枯线”上方，近期公
布的一系列经济数据均验证国内
经济正逐步企稳。我们认为，经济
的企稳回升不会以 =形出现，而将
以一种 >形出现。因此，我们必将
经历一个经济震荡筑底的过程。而
股市作为“经济的晴雨表”，也不可
避免地要经历这样的阵痛。从长远
的角度来看，这样的阵痛其实并不
可怕，这也正是为什么社保、?@//

等主力机构频繁传出增仓举动的
重要原因。投资者若能站在一个较
长的周期看待当前的市场格局，就
能够更加清晰和淡定地面对短线
的波动。

技术上看，沪指 A</指标预示
原有下降趋势将有所改变，;AB指
标出现金叉，<8CA指标绿柱缩短，
大盘短线具备技术性反弹的条件。
但量能的持续低迷，无疑将制约大
盘前进的步伐。上方 ,*#,D,*%,点
一线作为 -月 "日形成的重要跳空
缺口，具有支撑或阻力的技术意
义。同时，,*%*点恰为布林中轨当
前位置所在。

因此，我们认为股指短线意欲
上攻，但 ,*.*点一线即为第一阻力
位，投资者需观察其间量能的配合
情况。

东方证券#东方赢家

! ! ! ! 本报讯 我国知名陶瓷品
牌———高淳陶瓷E%**.%,F已落户上
海，上海高陶实业有限公司暨高淳
陶瓷生活空间，近日在闸北区洛川
中路名仕街创意园区开业，我国知
名日用陶瓷品牌与洋品牌在上海高
端市场“短兵相接”。
江苏高淳陶瓷股份有限公司是

一家在上海证券交易所上市的我国
陶瓷企业，是目前我国市值规模最
大的日用陶瓷企业和美国陶瓷餐具
最大的全球供应商。近年来，该公司
致力于打造健康陶瓷品牌，采用国
际先进工艺，严控质量管理，出厂的

产品全部符合国际上最严格的美国
加州标准，被国家质检总局授予“国
家出口免验企业”。公司连续三届蝉
联中国陶瓷创新设计金奖，实现了
从“中国制造”向“中国创造”的突
破，已发展成为国际知名的日用陶
瓷品牌。
高淳陶瓷生活空间旨在向上海

消费者展示我国日用瓷器的最新发
展，以及该公司开发的系列高端家
用瓷器、酒店用瓷、礼瓷和新文人瓷
等，也能与上海高端市场的洋品牌
陶瓷同台竞争。 （足天）

! ! 本报讯 （记者 李辉）武钢股
份G%****.F今日公告，公司将非公
开发行不超过92亿股，募集资金总
额不超过(.*亿元，用于收购控股
股东武钢集团旗下矿业资产，主要
为铁矿石资源。

公告显示，此次收购的目标资
产为武钢集团下属武钢矿业(**:

股权、武钢国际资源(**:股权、武
钢巴西-*:股权及武钢国贸下属
武钢（澳洲）有限公司(**:股权。
其中武钢矿业持有武钢巴西(*:

股权，武钢国际资源持有中利联
（香港）%*:的股权。

此次拟收购的目标资产归属

母公司所有者权益合计2*((年(2

月7(日为)*$(7亿元，2*(2年-月7*

日为-2$*.亿元，预估值约(.*亿
元，预估增值率约为%2$-.:。2*((
年净利润约为)$2-亿元，2*(2年(D

-月净利润约为7$)"亿元。
此次发行为向包括武钢集团

在内的不超过十名特定对象，武钢
集团拟以现金认购不低于本次发
行8股股票数量的(*:。发行价格
不低于2$27元&股；也不低于公司本
次发行前最近一期经审计的每股
净资产，公司2*((年底经审计的每
股净资产为7$.(元&股。

值得一提的是，公司2*(2年(*

月2-日收盘价为2$97元&股，已经是
破净价。这不免让人质疑发行对象
是否能够接受其不低于7$.(元的
发行价？不过，去年((月份河北钢
铁G***"*-F增发价也远高于二级市
场股价。之所以出现此种现象，是
因为有国有股权转让不能低于净
资产之规定，以防止国有资产流
失。如何在定增正式实施前解决两
者之间的“倒挂”，这是公司不得不
面对的棘手问题。市场人士对此分
析，本次增发和收购方案对上市公
司是利好，不排除这一利好作用
下，公司股价会在此次收购案辅助
实施时拉涨到7$.(元。

! ! ! !基金名称$富国强收益定
期开放债券基金；发行时间$

((月 2%日至 (2月 (9日；销
售机构$建设等银行、券商网
点；基金经理$冯彬，硕士研究
生，. 年证券基金从业经验；
投资范围$投资于固定收益类
资产的比例不低于基金资产
的 )*:；投资目标$在追求本
金长期安全的基础上，通过预
测未来的利率趋势，判断债券
市场对宏观经济变量和政策
的反应，并据此提高债券组合
的总投资收益。

基金名称$中欧货币市场
基金；发行时间$((月 2%日至
(2月 "日；销售机构$工商等
银行、券商网点；基金经理$姚文辉，
经济学硕士，.年证券基金从业经验；
投资范围$一年以内定期存款和大额
存单，剩余期限在 7-"天以内的债
券、期限在一年以内的债券回购、中
央银行票据等；投资目标$通过对短
期金融工具的积极投资，追求超越
业绩比较基准的稳定收益。许超声

! ! ! !本报讯（记者 连建明）2*(7
年度朝阳永续（第五届）中国证券
行业“最佳伯乐奖”评选活动即将
拉开帷幕。这届将延续前几届伯
乐奖的评选标准，不管是参加的
对象群体还是奖项的设置规则都
不做改变。最高奖项“最佳伯乐王
冠奖”的获奖选手还将获得朝阳
永续颁发的纯黄金王冠一顶，比
赛的报名时间为今年 (2月 (日
至 (2月 7(日。
坚持“研究创造价值”的投资

理念而举行的伯乐奖，影响力与
日俱增。回顾前几届，让人印象深
刻的参赛选手不少，2*((年纯金
王冠得主东方证券研究所罗果，

同时问鼎最佳伯乐奖以及最佳组
合奖，其提名的第一牛股华夏幸
福涨幅达到 (-9$9-:。2*(* 年
“最佳伯乐王冠奖”得主上海混沌
道然资产管理公司王歆，在同期
沪深 7** 收益率—(2$.(:的背
景下，年平均组合收益率达到
(""$%):。

2*(2 年（第四届）伯乐奖评
选活动至今，选手成绩也相当好。
截至 2*(2年 (( 月 2* 日，入围
“伯乐奖”的选手共计 9%人，前十
位选手的平均年度累计组合收益
率为 .2$).:，而入围“千里马奖”
的 (*只股票的平均年度累计涨
幅高达 (*2$7:。

IPO“空窗期”整一月
11月将创三年来无新股申购月份纪录

武钢股份拟定增42亿股
募资150亿元收购集团矿业资产

)*

沪指2050点有压力

高淳陶瓷生活空间
落户上海闸北名仕街

!"#$年度中国证券行业
!最佳伯乐奖"开始报名
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