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最好的防守是进攻
! ! ! !今年下半年以来，股市走势节
节败退，一直跌到 !"#"点，到本周
三，总算出现了一波今年来比较像
样的攻势，大盘一举攻下 $%%%点整
数大关。笔者想起有一句老话：最好
的防守是进攻，靠被动的守是守不
住的。打仗如此，股市亦然。
中国股市积弱已久，现在市场跌

到这种程度，即便出现强劲的反弹，
对大多数投资人，无论是机构还是
个人，即便有一两百点的反弹，还是
没多大的感觉，股市上涨，只是账面上
的市值有所增加而已。比如一个人
拿 !%%万元入市做股票，账面市值跌

到只剩 &%万元了，这样的账户在市场
上比比皆是，现在股市涨了，他的市值
升到了&'万元，你说走好还是不走好。
所以，面对如此庞大的套牢盘，

依靠市场的存量资金已经难以动
弹，市场的推动力还是要靠增量资
金，而本周三的这波强劲的反弹，很
明显有增量资金的介入。在本周三
前，沪深股市的日成交量在 (%%亿
元左右，最低的地量到达过 )&%亿
元，可本周三一天突然放量到 *'+%

亿元，既然有新资金的介入，拉高市
场，这就意味着这批资金不会快速
退场，也意味着行情还将延续一段

时日。临近年底，还有 ,'个交易日，
$%,$年的股市将要收官，年末逐渐
活跃的行情给市场带来些暖意。最
好的防守是进攻，此次 $%%%点大关
失而复得，证明了这点。
大盘走势出现强劲反弹，人们

本能地会想到这市场是反弹还是反
转，如果是反弹，那最终结果也就是
换一批人套牢，如果是反转，那市场
的底部就此构成。笔者以为，我们还
是先不要下结论，就先当反弹来参
与，过往的经验告诉我们，一定要确认
这是反转行情，等你进去了，弄得不好
正好将你又挂在上面了。成交量放大，

大盘强劲反弹，市场有人拨弄了，就说
明交易性机会大增了，有交易性机会
就能倒腾差价，这也许就是年末仅剩
的 ,'个交易日带来的新机会。
在年末行情中投资者可以关注

几点：首先，关注主力品种。此次突
发的拉升行情，新资金很明显关注
银行股板块，对大机构而言，快速进
入市场，选择银行股有它的道理，能
够快速进入，能够在市场上打出气
势，更何况现在的银行股市盈率竟
然降到了 -!'倍，甚至于有些银行
股股价跌破了每股净资产，银行股
股价低得离奇，所以，这个板块值得

关注；其次，当无法判断怎么选股之
时，做做自己手中的股票也不失为
一种选择，忘掉自己股票买进的价
格，只要股价有波动就有差价可做，
要么低位买进摊薄成本，要么买进
将手中筹码做 ."+套现，还可以将
筹码做空头回补，与其股票像坐电
梯那般上上下下折腾，还不如做做
差价；最后，仓位轻者可以参与还有
折扣的封闭式基金，在现有的金融
产品中，封闭式基金是仅有的打折
交易的品种，参与这个品种既可以
锁定风险，一旦市场彻底好转，又能
获得市场的平均利润。应健中
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! ! ! !受日前召开的中央政
治局会议传递经济政策信
号的利好刺激，/ 股市场
周三出现大幅反弹，沪深
两市股指均以长阳报收。
然而面对突然降临的

大涨行情，很多投资者却
显得有些不知所措，经历过
"月 (日的“一日游”行情之
后，再次面对同样的放量上
涨，难免让人心生疑虑，但如
果我们能够认清市场上涨的
内在原因和行情性质，据此
作出适宜的投资策略，则
无论后市如何演绎，都能
让自己进退有据。
首先来分析本轮行情

的估值基础。估值是影响
市场走势的重要因素，只
有当市场具备了一定的估
值基础，加上各种利好因
素的刺激，才能产生有持
续力的行情。市场估值过

高或估值结构不合理，必然会通过
指数及个股的调整来逐步达到合理
的估值。从今年以来的市场走势来
看，也充分显示了这一点。

今年以来，/股平均市盈率一
直处于历史低位，而市场却一直跌
跌不休，究其原因，不是因为估值不
够低，而是因为估值结构不合理，市
盈率均值与中值之间存在着巨大的
剪刀差。这一点在 '月份表现最为
明显。'月初，市场平均市盈率 ,-

倍左右，而市盈率中值高达 '$倍，
估值结构严重畸形，之后市场就开
始了长达半年的下跌之旅，中间虽
有偶尔反弹，但也都是几日游行情，
难以持续。经过了半年多的调整，截
至 ,$月 )日，指数下跌 ,'0，/股
市盈率中值由 '月初的 '1倍下降
到现在的 &$倍，中值下降 &20，一
半以上的个股跌幅超过 110，无论
指数还是个股都损失惨重。到目前
为止，/ 股市盈率均值 ,,32 倍，中
值 &$4-倍，均值与中值的剪刀差虽
然还没有完全消除，但已经明显缩
小，另外，目前 / 股平均市净率只
有 *4)倍，因此本轮行情从估值的
角度看有一定的价值基础。
其次，从本轮反弹行情的性质

来看，由于经历了较长时间的调整，
指数屡创新低，个股更是跌幅深重，
很多个股已经处于价值超跌的状
态，因此，本轮行情可以认为是一次
超跌性质的左侧行情，反弹有一定
的持续性。
综合以上分析，本轮反弹行情

有一定的可参与性，但由于周三放
量太大，可能会导致短线获利盘的
出逃，因此策略上要做好两手准备，
既要做好短线调整的准备，也要做
好中线继续上攻的准备，操作上仍
以稳健为主，选择成长性好，有一定
估值空间且股价超跌的股票组合投
资。 毛羽 赵晴

无人敢买股票就是底部
! ! ! !炒股处于什么样的阶段，看看
周围股民们的表现就知道了，有个
很好的总结：“当没有股民还敢在
股市里买入股票的时候，股市就是
熊转牛的前夕；当极少数股民还敢
在股市里买入股票的时候，股市还
将继续熊市下滑；当少数股民还在
股市里买入股票的时候，市场就是
熊市的腰部；当多数股民在股市中
积极买卖股票的时候，市场就是熊
市的初期；当绝大多数股民沉迷于
股市中大胆买入和卖出股票的时
候，股市就是牛转熊的前夕。”

有个股市成功人士介绍炒股
经验时说过，投资成功之道就是
“所有人都不敢买入之时，你就要
买入；而当所有人都在买入时，你

就要卖出。”此语道出了炒股赚钱
的最基本要点，即不论股市或者任
何投机市场，当所有人都看好时，
就是顶部区域来临之际，当人人看
淡时，熊市可能即将或已经见底。
上述经验不在乎基本面分析，也不
理会技术指标，提出了投资买卖决
定全部基于群体行为，只要你和广
大群众意见相左时，致富机会终将
来临。

总结人世间许多发大财投资
者的经验，我们发现这些成功者有
个共同的特征，那就是在众人不看
好的市场或无人感兴趣的领域中
淘金。如香港李嘉诚在房地产暴
跌、无人问津的时候敢于介入大量
买地，从而奠定了其香港富翁的地

位；上海杨百万在国债市场低迷、
众人嫌弃国库券时大量低价收购，
从而掘得了其百万的第一桶金。

无数事实告诉我们，当大多数
投资者深度套牢、怨声载道并且再
也无人敢买股票之时，也许投资机
会已经或即将降临。这样的例子，
不胜枚举。比如前几年受亚洲金融
危机影响，以及股改实施前夕，都
曾使多数投资者一度丧失信心，纷
纷卖出股票，甚而不敢买进股票，
而此时却在每次大跌之后，出现股
票大涨的新转机。另外对个股和板
块的判断也是如此，在被众人抛弃
之后，常常会意外地大涨，这的确
是股市中的天大玩笑。

$+*$年即将过去5对于广大股

民而言5$+!$年炒股是亏损的代名
词5即使在年末岁尾，投资者看到的
也尽是在初冬凛冽的寒风中轻舞
飞扬的一地鸡毛而已。在网上有调
查，近年几乎所有的股民都是深度
套牢，就连之前小有名气的短线客
和曾经在股市屡屡有斩获的价值
投资者，都没想到 $+!$年行情会
这么差。短线客赚不了钱，中长线
投资赚不了钱，概念投机客赚不了
钱，价值投资者也赚不了钱。反正
只要还留在股市中参与的人就是
一个“输”字。本周在所有中小散户
无人敢买股票，当沪市股指跌到
!"-"点之时，投资者盼到了“解放
军”来了，股指重回 $+++点之上就
是上述理念的明证。 陈晓钟

稳 准 狠
! ! ! ! #$$%年，徐根宝教练凭借“抢
逼围”技战术指导思想，成功带领
申花足球队问鼎甲 &联赛冠军宝
座。将“抢逼围”战术用于竞技体育
之上，那多半能够达到事半功倍之
效果。但如果将其错用于股票投资
之上，那恐怕就要事倍功半了。

股票投资同样需要形成一套
较为管用的技战术指导思想，但决
不是那种粗放豪迈式的。如果也用
三个字来加以概括，那“稳”、“准”、
“狠”就较为恰当了。

稳。投资必须以“稳”字为先。
心态要稳，要能做到不以涨喜、不
以跌悲，要有“任凭风吹雨打，我自
岿然不动”的气魄。如此，不但利于
投资，更利于身心健康。

准。正所谓“买卖一分钟，研究
数月功”。没有事前的精心准备，何
来事后的丰硕成果？研究要细致，
思考要周全，事前要将问题考虑得
多一些，如此才能有备无患。

狠。倘若事前的准备是充分
的，是完全建立在客观基础之上
的，那么事后就应大胆付诸行动。
不但应该大胆买，还应大量买。事
前要狠下功夫研究，事后要狠下决
心买入。这就是“狠”字的由来。
如果投资人能尝试着将“稳”、

“准”、“狠”这种投资思路运用到实
际操作层面上，那豁然之感也许就
会油然而生，投资心态也会更趋稳
健，收益曲线也不会再如以往那样
剧烈地波动了。 许磊
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! ! ! !说起周三那点涨幅，朋友们以
为笔者要说 !$ 月 ' 日 / 股的暴
涨，其实不是，而是其他，但其他那
点涨幅也预示着 / 股否极泰来的
可能。当然 !$月 '日 /股的暴涨
笔者也一样会表明态度：这是对中
共中央政治局关于改进工作作风、
密切联系群众，稳定经济，为市场进
一步明确了 $+!&年经济着力点和
大方向的正面反应，反映了民心。!$
月 '日完全有能力列入中国股市历
史重要纪录！
也是这个周三，不同国度不同

企业都有了一些值得点评的事件，
就是苹果、诺基亚、三星，共同的一
点都是手机。
先看苹果。在这个周三，苹果股

价大跌！跌幅达 )4-&0，创四年来最
大跌幅，报收于 '&24("美元。苹果
股价 " 月中旬达到历史最高点为
(+'4+(美元，总市值超过 ))++亿美
元，与最高点相比，苹果股价已经下
跌了 $&4'20。要知道苹果的 6!

789:;'本月就在上海销售了，股价
的下跌原因会很多，但其中一定有
预期，即对苹果的预期出现了变化。
依照笔者的看法，很有可能就是中
国移动的一句话起了很大的作用：
中国移动和诺基亚联手在中国发布
新智能手机。
再来看诺基亚。也是在这个周

三，诺基亚在美国纽交所上市的股
票强劲上涨 ,<=，原因当然也是中
移动和诺基亚联手在中国发布新智
能手机。诺基亚 >?@6A"1%.手机出
乎意料地走好欧美市场，让投资者
扭转了原来预期。提到诺基亚，使用
手机的人们心情会比较复杂，这个
当年占据市场份额达 '%=的手机
巨人，突然从顶峰跌落，目前市场占
比已经不到 ,%=了，当然，苹果突

然用 6789:; 掀起智能手机的历史
转折是改变诺基亚的致命一击，好
在现在情况出现变化，诺基亚这条
“咸鱼”能翻身吗？中国移动似乎对
此问题比较乐观。
讲到手机，无法避免要说说韩

国的三星。我们知道现在智能手机
是苹果和三星称霸天下，曾几何时，
苹果依靠 6789:;的横扫千军之势，
成为智能机市场上当之无愧的王
者，但如今城头变幻大王旗，将苹果
赶下宝座的正是三星。今年 #月，三
星智能机销量全面超越苹果。在这
个周三，苹果股价的大跌说是中国
移动与诺基亚的合作，难道没有三
星的功劳？
笔者把这个周三的几件事都联

系起来，看到了相关和不相关的一
些事情，苹果革命性地推出 6789:;

划时代地开创智能移动终端时代，
推动一批上下游产业。不过，它的成
功离不开一大批企业，比如三星、富
士康等等，发展自己的同时也培养
了竞争对手，三星是非常值得中国
企业学习的，而且事实上，在它们后
面一大批中国企业密集地紧跟在苹
果和三星后面，笔者相信，只要假以
时日，中国自己的“苹果”也会突然
出现，让人瞠目结舌。

这个周三，/股不就是以瞠目
结舌的方式让人震惊？/股，是 /

股！它竟然会涨，而且大涨？人们多
少时间已经忘记股票不仅会跌而且
会涨的这个“常识”。

,"#"4#) 点是 1%,1 年 ,1 月 #

日留下的地点，一个值得重视的低
点。但这个周三发生的几件事，它们
都有量变和质变，有的已经发生，有
的还在发展，但必须明白，在时间面
前，变是绝对的，不变是相对的。企
业如此，股市也是如此。 文兴
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