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天然气盛筵正在进行中。从 %"&"年
开始，随着西气东输二线的竣工，中国天
然气进行了新一轮景气周期。我们认为
随着新增气源的不断开辟和新建干线、
支线的不断投产，本轮景气有望延续至
%"&'年乃至 %"&(年以后。

国内天然气渗透率仍有很大空间。
当前中国城镇居民燃气管道化比例约
!")左右，其中天然气约占比 (")，燃气
尤其是管道燃气在居民生活中的应用仍
有很大空间。此外，由于天然气产业政策
优先满足居民用气，在工商服务业等非
居民用户、城市采暖、发电等领域的天然
气应用仍有待开发，天然气仍处于产业

生命周期的快速发展阶段。
智能燃气是城市燃气的整体解决方

案，是城市燃气的发展方向：智能燃气表
具有抄表容易、收费容易、可监控等优
点，对于燃气的经济运作和日常运营有
着重要作用，具有技术和市场*客户优势
的企业可以从中分享盛筵，并向城市配
网管线的综合监控调度管理领域延伸。
金卡股份（+""+'#）应该被定位为智

能燃气计量监控解决方案提供商，而非
简单的表具商。事实上公司采取的是产
品智能化、运营轻资产的路线，销售力
强，客户强大，在技术、产品、市场和企业
发展的把握上竞争力很强，有望成为城
市燃气智能化的整体解决方案提供商。

盈利预测

我们预计公司 %"&%,%"&' 年分别
实现 +-'&亿、'.$(亿和 !.''亿收入，增
速分别为 '!.('/、+#.%')和 +(.!")；
%"&%,%"&' 年公司归属净利润分别为
".0"亿、&.&'亿和 &.(%亿，同比分别增
长 '(."")、'%.%&)和 ++.&+)。公司预测
123（发行后）分别为 &.++!、&.#"" 和
%.(+"元。

估值

参考 4股仪器仪表行业、计算机应
用服务业上市公司进行相对估值，并采
用 425和 6761法进行绝对估值，建议
投资者重点关注。
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区域地产龙头，立足二三线城市，主打刚需产品，前
三季度净利润增长35%，每股收益0.70元，全年预增
30～50%，有望实现每股收益1元。从股价看，持续震荡
走强，成交活跃，动态市盈率月12倍，后市如有震荡，可
逢低关注。

空调业龙头企业，家电作为城镇化、拉动内需重要领
域，公司在家电行业享有盛誉，牢牢占据龙头地位。公司前
三季度每股收益1.79元，净利润同比增长41%，目前动
态市盈率约10倍。近期股价强势震荡，周五随大盘走强
而向上突破，值得中长线关注。
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! ! ! !星网锐捷 !%%&!'(" 公司为
企业级网络设备第二梯队龙头企
业，下游客户资金面复苏将释放
被压制的需求，并带动公司企业
网设备恢 复 增 长 。 通 过 与
589:;<、7=;>?的深度合作，公司
成长为云计算系统级解决方案供
应商，受益行业客户（金融@通讯@

教育）企业网向云计算升级，公司
云终端业务今年全年将实现快速
增长。新业务 <2A3和 BC5点播
产品已实现市场规模突破，高速
增长趋势将持续，预计 %"&%年每
股收益 ".!0元，值得中线关注。

爱建证券 张欣

! ! ! !乐视网!!%%#%$" 公
司大股东和管理层增持
公司股票将向市场传递
积极信号，透露出长期业
绩和提振股价的信心。从
股权激励行权条件看，
%"&&D%"&' 年每年业绩
均同比增长 +()，行权条
件较高，从行权期看，明
年 '月首个行权期来临，
增持股票使得管理层与
二级市场利益更加一致，
传递更加积极的股价信
号，建议增持。

广发证券 封晨

园区开发板块：新型城镇化受益品种
! ! ! !本周 4 股市场出现了持续活
跃的走势，其中，园区开发板块更是
出现了领涨的态势，黑牡丹、高新
发展、海泰发展等个股不时跻身涨
停板，显示出游资热钱正在大举加
仓。那么，为何资金会突然加仓园
区开发概念股呢？能否带来短线投
资机会呢？

城镇化赋予开发活力
目前 4股市场的园区开发，主

要有两类，一是早期的园区开发，由
于一级土地开发完毕或接近完毕，
而且，后续土地储备不多，因此，渐
渐转型物业出租、企业股权投资等
业务方向，陆家嘴、浦东金桥、张江
高科等品种就是如此。二是近年来
通过借壳上市重组成为园区开发的
上市公司，比如说黑牡丹、高新发展
等个股，他们拥有庞大的政府资源，
在新区开发方面，具有强大的拿地

能力，因此，在一级土地开发方向，
仍大有可为。
正是此类上市公司，在近期得

到了市场游资热钱的关注。因为新
区的一级土地开发，其实契合了当
前新型城镇化的政策思路。因为新
型城镇化的思路之一就是减轻大城
市的负担，而新区的一级土地开发，
恰恰能够拥有这样的功效。一方面
是因为开发的新区，往往远离主城
区，已经初步具备了卫星城的思路。
这样，通过地铁或城市轨道交通即
可将主城与新区联系起来。另一方
面则是因为开发的新区，又主要靠
近郊区，甚至是农村，这样通过一级
土地开发，可以将农民变成市民，从
而较为成功地达到了城镇化的目
的。所以，随着我国建设新型城镇化
的思路明朗化后，越来越多的资金
开始涌入到从事于园区建设或者一
级土地开发的相关产业股，从而驱

动着华夏幸福、黑牡丹等个股的持
续活跃。

后续题材延长炒作
不过，经过持续大涨之后，业内

人士担心园区开发概念股或步农机
股后尘而出现调整的走势。对此，笔
者认为大涨后的园区开发概念股仍
有潜力可挖掘。
一是指板块内部，目前尚未出

现集体的上涨走势，这本身就说明
了板块仍有可挖掘的余地。比如说
园区开发板块的南京高科、空港股
份、长春经开的涨幅尚不大，仍然
存在着涨升的空间。更何况，目前
市场对园区开发概念股受益于新
型城镇化的政策思路才刚刚认识
到，既如此，该板块仍有进一步挖
掘的潜能。
二是指园区开发概念股，本身

也是土地建设的受益者，也就是说，

园区开发概念股其实也是地产股。
而近段时间，地产股无疑已成为 4

股市场一条核心主线，各路资金蜂
拥而来，从而使得围绕地产股炒作
的资金多多。如此就意味着炒作园
区概念股的资金潜能尚待进一步挖
掘，从而意味着该板块仍然有着一
定的可挖掘的潜力。
三是后续题材仍然多多。比如

说新三板的建设题材，在今年 0月，
新三板扩容得到批准，即除中关村
外，首批新增上海张江、武汉东湖和
天津滨海作为试点园区。新三板扩
容对园区建设将起到积极的正面推
动作用。一方面是因为园区公司旗
下参股的新兴产业公司可挂牌上市
实现投资增值（后期还容易转板至
主板上市）。另一方面则是新三板扩
容试点将吸引更多高新企业入驻，
因此，园区商业物业及写字楼需求
上升，将带动相关物业价值的提升，

也有助于提升公司的园区租赁收
入。而由于目前新三板试验区是扩
容，而不是正式全面推广，如此的信
息就意味着未来一旦全面推广，将
成为园区开发概念股的后续预期题
材，从而延长炒作周期。

关注龙头低吸潜力股
正因为如此，各路资金方才在

近期充分认识到园区开发的题材，
从而驱动着此类个股在近期渐趋活
跃，其中，黑牡丹是龙头品种，可以
积极关注。而高新发展、海泰发展也
是如此。
而对于目前涨幅不大的南京高

科、空港股份、漳州发展等个股可
积极跟踪。尤其是南京高科，题材
多，不仅仅拥有南京银行股权，而
且旗下地产公司的业绩发展趋势
也较为乐观，具有多重估值优势，可
积极关注。 金百临咨询 秦洪

主业包括铁路货运车辆、军品结构件、精密锻件和车
辆弹簧等，其中货运车辆占公司收入的65%左右。随着客
货分离及对企业自备车管制放松,货车市场有望迎来较
快发展，公司目前产能已无法满足快速增长的订单需求，
拟通过增发将货车产能翻倍迎合市场需求。该股走势稳
定，属中线品种。 中
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劲公司是传统水电设备厂商，随着公司对华都公司增资

的完成，从单一主业向多元发展，有利于降低行业系统性
风险。今年11月份公司连续公告了两个小订单，刚过12
月公司再接1.34亿的新订单，对提振市场信心有很大支
撑。中小水电制造和特种电机项目，今年销售收入预计稳
健增长。可留意。


