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! ! ! !本报讯 （记者 许超声）“全国中
小企业股份转让系统”（新三板市场）
昨天在北京正式开业。这意味着全国
场外市场建设从试点走向规范运行，
非上市公司股份转让的小范围、区域
性试点将开始渐次走向面向全国的正
式运行。而新三板市场的开业，也使得
我国证券交易所最终形成“三足鼎立”
格局———上海证券交易所、深圳证券
交易所和北京证券交易所。

! 场外市场建设标志性事件 场
外市场，是与交易所相对的交易场所，
顾名思义，即在沪深交易所以外进行
证券买卖的市场。在揭牌仪式上，中国
证监会副主席姚刚表示，全国中小企

业股份转让系统揭牌运营，是全国场
外市场建设的标志性事件。自此，市场
运作平台将由证券业协会自律管理的
证券公司代办股份转让系统转为国务
院批准设立的全国中小企业股份转让
系统有限公司；挂牌公司的准入和持
续监管将纳入证监会非上市公众公司
监管范围；市场运行制度将由证券业

协会发布的试点办法转为全国中小企
业股份转让系统业务规则。
姚刚指出，此前的场外市场股份

转让试点产生了两个积极效应：一是
不断完善制度，初步形成了以主办券
商为基础的场外市场制度框架；二是
形成示范效应，各地国家级高新区为
参与试点做了企业资源、监管服务和

政策配套准备。
! 今年或 !"##家企业落户 据

介绍，全国中小企业股份转让系统是由
国务院批准设立的全国证券交易场所，
其运营管理机构以有限责任公司形式
设立，为非上市股份公司股份的公开转
让、融资、并购等相关业务提供服务。全
国中小企业股份转让系统有限公司正

式运营后将承担起全国场外市场建设、
发展和运营管理的职责。“新三板”的称
呼是相对于“老三板”而言的，后者是一
个为退市股票提供报价转让的市场。
新三板筹建工作于 !"#!年 $月正

式启动；除北京中关村外，上海张江、天
津滨海、武汉东湖等国家级高新区也纳
入了股份转让试点园区的范围。截至
!%&!年底，挂牌的园区企业已达 !%%

家。预计今年一季度或有 &%!!%家国家
级高新区入围新三板试点。一位券商行
业分析师透露，目前新三板一个园区一
个月挂牌 '家，照此速度，按照今年总
共有 !$家高新园区计算，&!个月后将
新增 &!%%家企业到新三板挂牌。

! ! ! !在经历持续上涨后，上周五起沪
深股市出现宽幅震荡。其中，本周一
在政策利好刺激下单边上涨，神奇逆
转，令市场空头吓出一身冷汗。从目
前看，市场做多意愿仍然强烈，成交
量、热点配合，后市有望强势震荡，然
后酝酿新的攻击。
周一行情的逆转令人瞩目。一方

面，行情在中阴线后出现阳包阴，周
三盘中震荡也被拉起，表明市场的内
生性上升动力很强，是一种见回档就
抢入的迫切心态的反应。其次，从目
前的成交量和热点来看，沪深单日成
交超过 !%%%亿元，主力资金也是流

入大于流出。这其中，有很大部分是
在第一波上涨时相对谨慎，被轧空的
机构，为了不被彻底轧空，因此一看
大盘调整而又不向下时，便迅速介
入，增持筹码。从热点看，军工、环保、
金融等各有表现，此起彼伏，本周前
三天分别有 ()只、'*只和 ++只个股
涨停。这种量价活跃、热点纷呈的局
面，充分反映当前市场的强势格局。
展望后市，虽然短线大盘强势震

荡，消化浮筹，但中线趋势仍然向好。
首先，目前市场做多意愿比较强烈。在
大盘持续反弹，盈利效应彰显的示范
下，场外资金源源不断，市场多头氛围

占据主导，市场基础较好。其次，目前
没有重大利空预期，有利于行情按趋
势运行。从供求看，新股 ,-.继续暂
停，而海外资金等增量资金明显，供求
关系有利。从题材看，除了城镇化、环
保、农村一号文件、智慧城市等题材
外，高送转、成长股行情也是此起彼
伏，为增量资金的介入提供了抓手。
因此，目前 /股仍处在上涨、震

荡再上涨的中间阶段，政策预期和资
金推动是本轮行情的两大引擎。后市
只要成交量和热点不减不散，市场仍
将保持强势。 申银万国 钱启敏

! ! ! !本报讯 （记者 李辉）中国国航
0("&&&&1公告称，公司拟公开发行面值
不超过人民币 #%%亿元公司债券，本次
债券采取分期发行的方式，其中本期
债券发行规模为人民币 $%亿元，发行
价格为 #%%元2张。债券的票面利率预
设区间为 '34$56$3+$5，债券采用单
利按年计息，不计复利。债券网上发行
代码为“)$&4*"”，简称为“&!国航 "&”，
网上申购日 &月 &*日。债券募集资金
拟用于补充流动资金、偿还银行贷款，
以满足公司日常生产经营需要。

荣信股份 0""!&!+7公告称，公司
拟公开发行不超过人民币 *亿元公司
债券，本期发行面值 (%%%%万元公司
债券，发行价格为 #%%元2张。本期债
券的期限为 $年，附第 +年末发行人
上调票面利率选择权和投资者回售选
择权。本期债券票面利率预设区间为
$3$%56(3$%5。债券网上发行代码为
“#%#(44”，简称为“#+ 荣信 %#”，网上
认购日 #月 #*日。本次债券募集资金
扣除发行费用后，拟用于公司调整债
务结构，补充流动资金。

! ! ! !本报讯（记者 许超声）国内资产
规模最大的基金管理公司华夏基金近
日推出“活期通”，这是基于货币基金之
上为投资人提供一整套服务，包括已经
实现的快速赎回、余额理财，以及不久
就会实现的消费还贷、在线支付等功
能。分析认为，华夏基金“活期通”的推
出，意味着货币基金的定位由原来低收

益的理财账户转变为高收益的活期账
户，对投资者的吸引力大幅提升，显然，
市场定位的转变带来巨大的想象空间。

! ! ! !本报讯（记者 连建明）海通证
券近日发布五款产品，成为柜台交易
业务试点后，首家柜台交易业务上
线、正式发布柜台交易产品的券商。
柜台交易市场又称.89（.:;<68=;6

9>?@A;<）市场，和交易所市场不同，.89
没有统一集中的交易场所，没有统一的
成员资格，没有统一的规则制度，主要采
取一对一协商交易或报价交易方式，
交易多样化、个性化的非标准产品。

海通证券成为首批试点券商后，很
快就推出五款低风险、中低风险及中风
险的产品，分别为“一海通财”&'天 &

号、+$天 &号、4&天 &号、+($天 &号人
民币理财产品和海通月月财优先级 (

月期 &号产品。海通证券发售的柜台交
易产品具有投资范围广泛、收益稳健、
交易成本较低、流动性良好的特点。
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