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境内首个行业系列ETF破茧
为缺乏个股选择能力投资者提供简单易行投资工具

! ! ! !境内首个行业系列 !"#———华
夏 $只上证行业 !"%发起式基金 &

月 &$日起在各大证券公司同时发
行。分析认为，行业系列 !"%的推
出无疑为那些有行业判断能力，但
是缺乏个股选择能力的投资者提供
了一个最简单易行的投资工具。

此次华夏基金行业系列 !"%

的推出，可谓是行业的一场变革，该
系列 !"% 分别为上证能源 !"、上

证原材料 !"%、上证消费、上证金融
地产 !"%、上证医药卫生 !"%。借道
行业系列 !"%，投资者可以快捷、便
利、高效地投资于看好的特定行业，
运用行业轮动策略，免去了选择个
股的烦恼。

与传统宽基指数 !"%不同，行
业 !"%专注于投资单一行业。由于
'股市场存在着显著的板块轮动现
象，每个行业板块都有独立表现的机

会，频繁的板块轮动使得投资者迫切
需要投资工具具备鲜明风格且可以
简便、快速地交投，行业系列 ("#的
推出无疑为那些有行业判断能力，但
是缺乏个股选择能力的投资者提供
了一个最简单易行的投资工具。
民生证券研究报告显示，华夏

行业系列 ("#所跟踪的能源、原材
料、金融地产、消费、医药五大行业
共覆盖了上证 ' 股近 )*+的流通

市值；$个行业指数成份股对本行
业股票的市值覆盖率均达到 )$+

以上，具有良好的行业代表性；同时
材料、能源及金融行业属于强周期
行业，而医药及消费则是典型的弱
周期行业，兼备了不同的周期特征。
投资者可据此实现行业轮动等多种
投资策略。

民生证券的报告同时指出，此
次以系列形式发行的华夏行业 !"%

具备两大亮点：首先，由于单个行业
波动较大，华夏基金选择“五箭齐
发”，适应了投资者多样化的投资需
求，将更便于投资者在各行业间进行
转换，有效提高投资者的投资效率。
其次，华夏 $只行业 !"%均为单市
场 !"%，相比于跨市场沪深两市的
!"%，申赎效率更高，可以避免跨市
场产品可能引起的现金替代跟踪误
差或交易效率低下等缺陷，有利于
投资者更好地跟紧标的指数，并迅
速进行投资决断。同时，由于 $只行
业 !"% 跟踪指数所覆盖的个股都
是在各子行业的流动性极佳的股
票，可有效地降低跟踪误差，在基金
申赎的操作或者套利操作中都具有
极佳的准确性。 本报记者 许超声

ETF迈入2.0时代
国泰新推上证5年期国债ETF本周面市! ! ! !被誉为国债期货最佳现货替代

工具的国泰上证 $年期国债 !"%正
式发行，第 $*只 !"%产品的问世也
意味着国内 !"%迈入了 &,*时代。
近几年国内 !"%产品数量急剧

增加至 -.只，不过大都仅限于股票
型基金，往往受市场指数波动较大。
而在海外市场，债券 !"%的发展规
模早已与股票 !"% 相当，与股票
!"%类似，债券 !"%以复制某一债
券指数的波动和收益为最终目标，其
发行份额在交易所上市交易，交易方
式与股票相一致，在申赎上则是通过
指定的一揽子债券。不同的是，债券
!"%定期返还一次收益（包括应计利
息、其间买卖债券获得的损益、其他

基金相应的开销等），类似于债券的
票息。而本次发行的国泰上证 $年期
国债 !"% 不仅是国内第一只债券
!"%产品，也将成为第一只进入质押
回购库和第一只真正意义上实现“"/

*”的 ("#产品。
事实上，国泰国债 ("#所具备

的工具性是多样化的，其不仅表现
在为投资者提供了期现套利、套保
的交易策略，还表现在为投资者提
供了跨市场的价差套利机会。

由于上证 $年期国债指数中一
些跨市场的券种可以通过国债成熟
的转托管机制从银行间市场转到交
易所市场，因此一直以来我国债券
市场割裂的局面有望得到改善，银
行间和交易所这两大债券市场有望
借助国泰国债 ("# 这座桥梁得以
连通。在此背景下，当国泰国债 ("#

在这两个市场上的价格出现偏差
时，具备跨市场能力的投资者就可
以通过低买高卖进行跨市场套利。

同样，当国泰国债 ("#在二级市场
出现折溢价时，投资者也可以进行
一、二级市场的价差套利。
国泰基金固定收益部总监裴晓

辉指出，尽管国泰国债 ("#突出的
工具性特征为投资者提供了多种操
作可能，但是真正为国泰国债 ("#

提供不竭生命力的，则是其所具有
的 "0*回转交易机制。而借助 "0*

买卖和申赎机制，投资者不仅可以高
效把握期货市场和现货市场、交易所
市场和银行间市场、国债 ("#一、二
级市场间的套利机会，更可以一日之
内在盘中进行多次波段操作，“这是
其他 ("#所不具备的优势。”裴晓
辉表示。 本报记者 许超声

关注大局做投资! ! ! !所谓!不谋全局

者" 不足谋一域#不

谋万世者"不足谋一时$"无论何种

方法" 要想真正成功驾驭投资从容

进退" 拥有看清市场大势的大局观

总是至为关键的%

大局观" 就是投资者对宏观经

济和市场有清晰而符合逻辑的判断

和信心" 而不是对宏观经济和市场

走势进行占卜式的预测%在这点上"

超级基金经理彼得&林奇为我们树

立了光辉榜样"他!始终相信老企业

终将丧失活力而被淘汰"沃尔玛'联

邦快递' 苹果等充满活力的企业将

取而代之$% 正因为这份执着的(相

信市场$的大局观"使彼得&林奇克

服了投资过程中的种种恐惧" 以很

低的价格买入那些很优秀的公司股

票%

中国的股票市场是典型的新兴

市场" 呈现了很高的波动性"!"年

历史的中国股市已经历了多次牛熊

的轮回% 然而"城市化'消费升级等

长期增长动力仍

强劲#健康的财政

收支#中小板'创业板等的渐次推出

提升着中国企业的活力# 老百姓收

入逐步提高" 社会保障体系和医疗

保险等改革措施正有序推进# 目前

的市场估值已接近国际水平" 越来

越具有吸引力# 理财已成为生活的

一部分%这也决定了(中国活力没有

下降" 长期增长的趋势没有方向性

的改变$" 这就是目前应有的大局

观%

只要相信 (中国仍处黄金增长

期$的大局观"秉持大局观不为个人

情绪所左右" 保持与市场适度弹性

的关联" 不失为较好的长期投资策

略% 汇添富1文
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! ! ! !本周三，受多重利好刺激，
医药股集体飙涨，中证医药指
数单日飙涨 -,-)+，创最大单日
涨幅。这使得专注医药行业投
资的基金净值也同步上扬，其
中，汇添富基金公司旗下医药
保健基金成为最大赢家。

事实上，自“2&·-”反弹以
来，汇添富医药保健基金持续领
跑全市场股票基金，一直是最抢
眼的明星基金之一，尤其是今年
以来的业绩始终稳居同类产品
前茅，3456统计数据显示，截至
&月 2.日，添富医药保健基金今
年以来的涨幅已达 2-,-78，位居
普通股票型基金第一。而考虑到
近来医药股的大涨，该基金领先
优势得以进一步扩大，有望为持
有该基金的投资者带来名副其
实的红色春季。值得关注的是，
该基金长期业绩也持续领跑股
票型基金，过去一年总回报高达
7-,*.+，在 &.2只普通股票型基金中
排名第二，过去两年的业绩在 &-2只
普通股票型基金中也高居第六。
分析认为，在所有医药主题基

金中，添富医药的业绩始终遥
遥领先，这反映出汇添富基金
在医药行业上的强大投研实力
和出色选股能力。业内人士指
出，由于医药投资专业性极强、
投资壁垒较高，选股能力成为
医药行业基金决胜的重要因
素，而汇添富在业内一直以选
股能力强而著称，尤其在医药
股投研方面拥有一只实力雄厚
的人才队伍，这些优势奠定了
添富医药基金的领头羊地位。

分析人士指出，我国医药产
业正在进入一个剧烈的分化、调
整、重组的新时期，各类政策的出
台正加速企业的优胜劣汰，行业
壁垒越来越高，行业资源正在向
优势企业集中。因此，未来优质公
司享有更大的空间，医药行业的
黄金时代将会为医药股投资带来
明显的超额收益。业内人士表示，

医药生物板块后市走势仍然持续看
好，但医药股齐涨共跌的时代正在结
束，个股挖掘能力越发重要。随着医药
个股的分化，精选个股能力强的医药
主题基金更值得关注。 大陆

大消费将贯穿2013年
震荡中上行或为大概率事件

! ! ! !蛇年首个交易周，不仅开门红
落空，而且 9线长阴向下。对此，
五星基金掌门———嘉实研究精选
基金经理张弢日前表示，在经济企
稳及政策利好等推动下，业界共识
今年 '股震荡中上行或为大概率
事件。从全年看，&*27年整体的经
济和市场环境好于 &*2&年，是更
可为的一年，从全年角度，需要用
积极的心态去寻找机会。

3456统计显示，嘉实研究精
选基金成立于 &**:年 $月 &)日，
当时上证指数 77)$点，截至目前
的 &7;*点，同期大盘下挫千点，跌
幅为 7*+，而张弢管理的嘉实研
究精选自复权单位净值增长率高
达 2*-,-*+，相对于上证指数的超
额收益超过 2&2+，年化收益也超
2;+。同时也是 &*2*年前成立的
2:*只标准股基中，唯一一只复权
单位净值在近期创新高的基金。凭
借持续稳健的业绩表现，该基金同
时获海通证券、银河证券、晨星等
权威基金评级机构五星基金认可。
对于该基金长赢的秘笈，分析

人士指出，主要得益于基金管理人

较强的权益资产管理能力。海通证
券如是评价：“嘉实研究精选长、
中、短各期业绩稳定，持续性好。基
金经理张弢擅长中观策略优选行
业，战略持有稳健成长个股，注重
自上而下与自下而上相结合。”例
如，&*2& 年较早布局地产行业均
对业绩带来积极的贡献。而在此轮
由银行股充当中流砥柱的反弹潮
中，该基金仍然踏准了节拍。据嘉
实研究精选 &*2&年四季报显示，
金融、保险业配比占当期该基金资
产净值的 &*+左右。

从本轮反弹行情上涨逻辑来
看，主要是由银行股带动。不少机
构认为，后市走向如何还要看银行
股脸色。对于长期处于估值洼地的
银行股，张弢认为，从近期看来，以
银行股为代表的估值修复行情还
能延续一段时间，而质优的大消费
公司将是贯穿全年需要密切重视
的投资标的。具体到基金的投资布
局上，张弢指出，在结构上倾向于
比较均衡，维持大消费0银行的主
体配置，也将在投资链条积极寻找
优质的成长股。 志敏

上投智选30掘金“新兴+消费”主题
! ! ! !目前正在发行的上投摩根智选
7*股票型基金因聚焦“新兴0消费”
的中长期成长潜力，近来受到投资者
持续青睐。值得一提的是，上投摩根
智选 7*股基拟任基金经理杜猛表
现十分优异，截至 &*27年 2月 72

日，其执掌的上投摩根新兴动力最

近一年收益率为 --,&;+，在 -77只
银河股票基金中排名第一。杜猛认
为，包括医药、"<"、节能环保等板
块在内的新兴产业，一些周期性的
消费行业如纺织服装、商贸零售行
业的估值仍处于历史较低水平，存
在价值投资的机会。 闻泽

中欧旗下基金业绩

继续全面开花
! ! ! !银河证券统计显示，截至 &月
:日，在本轮反弹行情中，中欧旗
下基金延续过往业绩优势，旗下新
趋势、盛世成长及新蓝筹的业绩全
面开花，过去三个月净值涨幅均超
过 &*+，&*27年以来的涨幅也均
突破 2*+，其中具有杠杆性的分级
股基子份额“盛世 =”过去三个月
净值涨幅更是达到 $$,:$+，成为
市场反弹中的业绩标兵。 陆文

广发亚太精选夺魁
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基金
! ! ! !海通证券的统计数据显示，截
至 2月 7*日，)*只>?@@产品中有
;;只新年以来取得正收益，其中，凭
借合理资产配置策略及精选个股
的广发亚太精选基金在全部 )*只
>?@@产品中以 :,)78净值增长率一
举夺魁。该基金最近一个季度的收益
率达 27,278，最近半年收益率达
2),;78，最近一年则达 &2,$*8，显
示了持续稳定的增长态势。萧尤

易方达旗下基金年初抢跑赚足排名
! ! ! !银河证券统计显示，截至 &月
:日，纳入统计的 $*-只偏股基金今
年来平均净值增长率 :,;)8。易方达
旗下偏股基金中有 :只超过 2*8；
其中积极成长、策略成长、价值成
长、策略成长二号包揽同类可比基
金第 2至 -名。表现最为突出的易

方达积极成长以 2&,-:8的收益率，
超越比较基准近 ;个百分点，位居
同类基金第一名。易方达积极成长
基金经理何云峰表示，在目前点位
上，股指可能出现震荡回调，但经济
复苏向上的大概率不变，今年股市
投资仍有不错的结构性机会。佑勋

华安石油基金

近三月涨幅达
&'!()

! ! ! !截至 &月 2.日，伦敦布伦特
原油期货冲至每桶 22),$&美元，
创去年 $月以来新高，油气类基金
因此涨幅突出，晨星（中国）数据显
示，截至 &月 2:日，华安标普石油
基金近三月涨幅达 ;,)-8，成立以
来的收益也已经超过 )8。华安标
普石油基金经理徐宜宜表示，今年
世界经济温和增长仍是主流，因而
油价有望继续温和上升。许超声

兴业全球自购基金

账面浮盈超
*&)

! ! ! !经历本轮反弹行情，不少自购
自家基金产品的公司获得了不错
投资收益。兴业全球基金去年 22

月投资 -;.-,*;万元自购旗下绿
色投资基金，截至 &月 :日账面浮
盈 )$*多万元，收益率为 2;,*)8，
是所有自购基金中盈利最多的产
品。凭借优良的投资业绩，兴业全
球基金旗下成立超过 7年的偏股
型基金多数获得过金牛奖。大陆

国投瑞银金融地产

基金两月涨近
(")

! ! ! !伴随着市场本轮反弹，股票型
基金尤其是指数基金涨幅可观。据
3456统计，在 2&7只标准指数型基
金中，国投瑞银沪深 7**金融地产
指数基金以 7:,7&8的累计涨幅领
跑此轮反弹行情。国投瑞银沪深
7**金融地产指数基金经理孟亮认
为，目前金融地产总体估值水平依
旧处于相对偏低的位置，市盈率均
不足 &*倍，未来走势看好。许超声


