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! ! ! !进入 !月份了，按照时间
表的流程，到本月底，正在排
队的 "##多家拟上市公司将
完成自查，接下来 $月份开始
进行核查，已经有报道称，%&
个工作小组将分赴各地，计划
预算经费 !###万元来做这项
工作，从架势来看，腔调蛮浓，
最终效果和结果如何，还很难
说。看看对 '(股票退市的整
治，忙乎了一年，大家看看真
正退市的有几家？而垃圾股的
狂欢从去年到现在又重演了
一遍，所以，对这个核查期望
也不要太高。
暂停 )*+已经有半年了，

尽管这半年中新股“不发不
审”，但申请的公司却没有停
止过，此次对排队公司核查，
开始大家寄希望于能砍掉一
半，或者砍掉三分之一也好。
这样的博弈条件对排队公司
也是一种心理的考验：自己觉
得有问题的，主动撤回，半年
后还能重新申请，如果不撤而
被查出，那么就彻底拜拜了，撤
还是不撤，也是一种角逐。据最
新公布的数据显示，撤销 )*+申
报的只有 !,家公司，其中创业
板撤退 %& 家，中小板撤退 %-

家、沪市主板撤退 "家。而这段
时间新申请有 .,家。尽管撤离
数大于申报数，但相对于总量而
言，目前撤离的比例微乎其微。
当然还是要看最终撤离公司的
结果，而且看结果不能光看撤离
的绝对数，还要看撤离数所占排
队公司总量的比例。

对排队公司的核查还没有
结束，但春节后 )*+的激情似乎
又开始点燃，比如，我们看到了

这样的表述：支持包括基金等
财富管理机构发行上市，所
以，)*+只是暂停，现在的暂
停是为了日后更好地上市，而
且暂停也可给二级市场提供
喘息的机会，给二级市场留出
空间。但问题是这段空间到再
一次重启 )*+之时还有没有，
这也是一个值得关注的问题。
当初上证指数跌破 .### 点
时，实际上，新股已经发不出
去了，超低价发行、超低市盈
率发行和计划募集资金的大
打折扣，这个大家都还记忆犹
新，所以，半年前 )*+的暂停
也是不得已而为之的动作，接
下来股市产生了在两个月内
.&!的涨幅，小牛市行情之后，
现在市场回落了，现在的回落
还在合理的范围，即回落还没
有超过上涨幅度的一半，本周
证监会有关部门负责人表示，
)*+开闸目前没有时间表，高度
敏感的二级市场也可能随着时
间的临近而越来越谨慎，可以

设想一下，到了重启 )*+之时，二
级市场又回到这轮行情启动的
原点，岂不新股又很难发行了，
这种可能性不是一点都没有。
所以，现在对排队的拟上市

公司核查最终结果如何是影响
股市行情的一个很重要因素，如
果结果依然是“高高地举起、轻
轻地放下”，那对后市不是什么
好消息，还要关注未来 )*+重启
是对新股发行体制做重大的改
革，还是恢复原样，)*+如不做
重大改革，依然是原始股东无休
止的套现，那市场就没有什么大
机会了。 应健中

银行股小憩2月大盘收小阴
小盘股活跃创业板指数上涨10.97%

资源、银行跌幅居前
承接去年 %.月以来的反弹势

头，.月份第一个交易日上证指数
就冲上 .$##点大关，但是，进入蛇
年却没有延续龙尾的好势头，上证
指数上摸 .$$$/" 点的本月最高点
之后，开始一路下跌调整。连续跌
破 .$##点、.!##点两道大关，最低

跌至 ..",/",点，然而，月底大幅反
弹，最终 .月报收 .!-&/&,点，.月
份仅仅下跌 %,/"!点，月跌幅只有
#/"!0。和上证指数一样，深证成指
.月份月 1线也是小阴线，深证成
指 .月份报收 ,-$%/$$点，月跌幅
仅仅只有 #/.20。

.月份大盘调整主要是以银行
为代表的大盘蓝筹股回调，煤炭、有
色等资源板块是大盘回调的另一个
推手。从分类指数看，有色金属下跌
$/!.0、煤炭指数下跌$/%0，是 .月
份跌幅最大的两个指数，此外，上证
银行指数下跌 ./-20，这些权重股下
跌，造成上证指数最终收出小阴线。

此外，前期走势非常强劲的 3

股，.月也出现微调，特别是深市成
份 3指 .月份下跌了 -/&"0。

创业板九成股票上涨
小盘股、题材股成为 .月份活

跃的板块，如创业板指数 .月份上
涨 %#/,20，创出本轮反弹新高，中
小板指数也上涨了 $/%&0。从个股
看，. 月份仍然是涨多跌少，两市
%-## 只股票上涨，下跌股票不过
2"#只，下跌比例为 !.0，上涨股票
近七成，创业板更是九成股票上涨。

.月份涨跌榜显示（见下表），
涨跌比较平均，幅度都不大，上涨股
票以小盘股居多，但大部分上涨只
有 .#0。虽然涨幅最大的前 &只股
票，.月涨幅都超过 %##0，但这 &

只 '(股票都是长期停牌后复牌股
票，没有可比性。正常交易的股票，
涨幅最大的成城股份，. 月份不过

上涨了 -!/220，涨幅居前的股票中
环保股不少，如三聚环保、创业环
保、龙净环保涨幅超过 $#0。

行情没到结束的时候
下跌股票没有超过 .#0，跌幅

最大的金叶珠宝，月跌幅为
%"/-!0。黄金、煤炭、有色等资源股
成为重灾区。如赤峰黄金下跌
%-/,&0；大有能源、山煤国际超过
%#0。这些股票在这波反弹行情中
涨幅并不大，却也出现大幅回调，预
示着资源股走势并不乐观。受美元
上涨影响，目前全球石油、有色金
属、黄金等走势都很差，而资源股去
年业绩也是大部分下滑，因此，资源
板块恐怕短期内难以走好。
这波反弹行情的中坚力量———

银行股，在蛇年伊始大幅回调。银行
股在最近的 .个多月里涨幅很大，
如民生银行 .个月最大涨幅接近翻
倍、平安银行最大涨幅超过 "#0、
兴业银行、浦发银行涨幅超过
2#0。大幅上涨之后出现调整其实
也是很正常，但是，月底又是银行股
大幅反弹，因此，尽管最终有 %$只
银行股下跌，但跌幅不大，跌幅最大
的招商银行，. 月份不过下跌了
-/,,0，民生银行、平安银行月 1线
还翻红，其中，平安银行上涨 ,0，
以本轮反弹的最高点报收。

目前银行股的估值依然较低，
有继续上涨潜力，整体市盈率不高
的背景下，沪深股市经过短暂调整，
依然有继续上攻的潜力，行情远没
有到结束的时候。本报记者 连建明

! ! ! ! 连续大幅反弹 .

个月之后，沪深股市在
.月份终于冲高回落，
出现调整。不过，月底
市场大幅反弹，使得上
证指数与深证成指月
1线只是收出小阴线，
而且，中小板指数与创
业板指数均收阳线，显
示 4 股活跃度并没有
降低，市场仅仅小憩一
下，行情并没有结束。
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! ! ! !春节过后 4股市场阶段性地见
顶回落，不过 !月份的解禁压力不大
或让市场稍微舒缓忧虑。

5678数据显示，预计 !月份 4

股市场将有 "% 家上市公司的 ,&/!2

亿股限售股解禁，解禁市值约为
,$#/2%亿元。根据目前的预估值，!
月份的解禁数量及解禁市值均为年
内最小。从整体情况看，和 .月份相
比，!月份单日解禁压力环比减少一
半多，单个公司的解禁压力环比减少
一半多。其中，!月份单日限售股解
禁公司家数在 %#家以上的日期仅有

!月 %"日的 %,家。
! 月份首发原股东限售股解禁

的公司有 &, 家，比 . 月份增加 .#

家。股改限售股份、定向增发机构配
售等非首发原股东部分涉及的公司
有 ."家，比 .月份增加 $家。其中，
股改限售股解禁的公司有 &家，定向
增发机构配售股解禁的有 %!家，股
权激励限售股解禁的有 2家，首发战
略配售股解禁的 %家，其他类型限售
股解禁的有 .家。

具体至个股方面，桂冠电力 !月
份将有 %%/&.亿股限售股上市流通，

占其总股本比例达到 &#/&0。这是该公
司上市以来最大一笔解禁，也是当月
解禁数量最多的股票。不过桂冠电力
股价较低，昨收盘价为 !/2%元，合计解
禁市值仅为 $!/#"亿元。解禁股数较多
的还有中国南车、内蒙华电、吉林高
速、龙江交通、华映科技等，解禁股数
分别为 ,/#%亿股、-亿股、&/,2亿股、
&/,2亿股及 &/&-亿股，共有 .%家公司
解禁股数在 %亿股以上。
由于 4股市场近两三个月迎来久

违的持续反弹，产业资本减持步伐明
显加速，限售股集中释放的公司难免
引发市场对其大股东减持的担忧。

预计 !月份将有吉林高速、龙江
交通、伟星新材、铁龙物流、国创高
新、亚太药业、康耐特及古越龙山等
公司迎来全流通。 本报记者 李辉

3月解禁市值不足千亿
解禁压力年内最小

! ! ! !招商证券9-##,,,:公司拟公开发行不超过人民币 %##亿元公司
债券，每张面值为人民币 %##元，发行价格为 %##元;张。本期债券分
为三个品种，品种一为 &年期，附第 !年末发行人上调票面利率选择
权及投资者回售选择权，初始发行规模为 !#亿元；品种二为 &年期，
初始发行规模为 .#亿元；品种三为 %#年期，初始发行规模为 &#亿
元。三个品种间可以进行相互回拨，回拨比例不受限制。债券票面利
率询价区间为：!<. 期品种的票面利率预设区间为 !/"%0=$/"#0；&
年期品种的票面利率预设区间为 $/#%0=&/##0；%#年期品种的票面
利率预设区间为 $/&%0=&/&#0。债券按年付息，利息每年支付一次，
到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。
本期债券发行采取网上面向社会公众投资者公开发行和网下面

向机构投资者询价配售相结合的方式。债券 !<.年期品种的网上发
行代码为“2&%,,$”，简称为“%.招商 #%”；债券 &年期品种的上市代
码为“%...!!”，简称为“%.招商 #.”；债券 %#年期品种的上市代码为
“%...!$”，简称为“%. 招商 #!”，网上认购日 !月 &日。 晓岚

!"#$%&' !""()*+,

网上认购日 !月 &日

本版观点仅供参考


