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! ! ! !蛇年伊始，股票市场的振幅超
过了多数股评家的预测。变幻莫测
的投资市场中怎样理财呢？上班一
族工作繁忙，没有时间和精力去准
确分析每个股票的具体走势，我把
投资目光瞄准了封闭式基金。

折价率高达一成多
封闭式基金的出路无论是到期

“封转开”还是“清盘”，都要按照基
金的净值来处理，将其作为“债券”
式标的进行投资，应该是一种稳健
的投资策略。在目前尚存的 !"只封
闭式基金中，最高的折价率将近
!#$；%" 只明年到期的封闭式基
金，折价率仍高达 %!$，远远高于
同期银行存款的利息收入。随着股
票市场的持续走好，基金的净值将
会继续提高。在历史低价位的现在
大胆购买封闭式基金，收益大于风
险的理由是封闭式基金独有的三大

优势。

分红折价比翼齐飞
! 净值增长 封闭式基金刚发

行时，某基民按照 %&##元净值的价
格买入 %万份某封闭式基金。'年
过去了，不管二级市场的基金价格
如何变动，这个人一直持有到期。
假如这 ' 年里面净值增长了 '#!

到 %&'#元，由于基金到期，这个人
可以按照净值赎回份额了，获得
%&'万元现金，其回报率全部是净值

增长带来的，正好也是 '#!。封闭
式基金的这一优势和开放式基金是
一致的。

用发展的眼光分析逐步走向
正轨的中国股市，目前的股市或许
还处于历史低位；随着中国的经济
逐步走好，股市会曲折地走出低
谷。封闭式基金持有债券的到期受
益是固定的，持有股票的价格是上
升的，净值上升的概率应该大于下
降的可能。

! 折价缩小 随着封闭式基金

逐步到期转为开放或赎回，市场的
封闭式基金越来越少了，最后一个
发行的银丰封基 !#%(年 )月也要
到期。目前不存在溢价的封闭式基
金，封闭式基金价格普遍大幅低于
其净值。就拿目前净值为 #&)'!元
的基金银丰来说，!月 !!日的收盘
价只有 #&*)+元，有超过 %+!的折
价率。此时按照 #&*)+元的价格买
入 %万份持有到期，四年中不仅净
值将增长，持有人到期可以按照其
净值赎回，获得现金。

! 折价下的分红 上面的两种
情况还没有考虑到封闭式基金分红
的因素，事实上，封闭式基金虽然不
能中途赎回，但是却经常中途分红，
并且是不用缴税的现金分红的方
式，这个就是折价下的分红带来的
第三个优势。封闭式基金的折价率
只放大收益，却不放大风险。在股市
下跌、净值下跌的情况下，折价率和
分红能够提供货真价实的安全垫。
!##(年我用 #&''元的价格购买了
封基金鑫，当年红利 #&%,元，!##)
年红利 %&"" 元，!#%# 年 #&#!' 元，
!#%% 年 #&#(* 元，" 年中每份共得
红利 %&*,元，我用分红所得继续投
资情有独钟封闭式基金，出乎意料
的稳健受益，远远跑赢了股票大盘
的走势。
年底促销时，市场上打折的商

品会遭人疯抢。在股市低迷的时候
用打八折的价钱来购买值得投资的
股票和债券，并非是匪夷所思的投
资机会。对于封闭式基金，谁能去慧
眼识宝呢？ 俞大明

本周话题：买基金 选股不容易!买基金省力

慧眼识宝封闭基金
情有独钟优质低价

坚持定投
用时间赢得收益
! ! ! !记得八年前，我买的第一只开放式基金是上
投阿尔法。那时不少人对基金还比较陌生。在银行
工作人员的介绍下，我抱着试试看的心理，花了 !

万元购买。经过一段时间封闭后，这只基金上市
了，从银行的电子屏幕上可以看到它的涨跌行情。
短短几个月，它竟从 %元涨到 %&!元，看到这样的
业绩，真有点喜出望外。在它涨到 %&,元左右时，
我毫不犹豫地把它全部赎回了。扣除手续费，也赚
了几千元。虽然有人把这只基金持有了一年多，足
足赚了一倍的钱，但我并不后悔。它使我明白：银
行除了存款可以获利息外，还有基金可以使自己
的资金增值。

投资基金我始终掌握“落袋为安”的原则，以
后我陆续买了多只基金，一旦看到它有 !#$以上
收益，我就坚决赎回。因为我明白电子屏幕看到的
收益，未必能真正到手，只有当赎回的资金转到自
己的账户上，才是货真价实的收益。!##(年股票
开始下跌，基金收益也开始滑坡，此时我也掌握亏
损达到 !#$时，就全部赎回。因而我投资基金，总
体上依然是收益大于亏损。

投资基金我经历过在银行门口排队购买、按
比例分配的黄金时期，也经历过黑色星期五的暴
跌。在基金的涨涨跌跌中，我明白了：靠买基金一
夜暴富不现实，要想有所收益，还须耐心等待。
!##)年，我买了易方达 '#的定投，'年多来没有
间断。虽然现在还没什么收益，但我想用时间来赢
得收益，这是我将来养老的“私房钱”呢。 冯伟民
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女性理财

! ! ! !我是 !##*年开始购买基金的，
投资至今也有六七个年头了，算得
上是一个中长线投资者了。
炒股票，要学习的知识很多，且

从近年来股市的状况看，真正做中
长线者未必能赚到钱，赚到钱的却
是短线操作的投机者居多。所以我
放弃了炒股，选择了基金。
这就说说我是怎么投资基金的

吧。我觉得基金也应该组合投资，避
免鸡蛋放在一只篮子里。我选了股
票型、混合型和货币型基金进行组
合。股票型基金收益大、风险也大；
混合型基金的收益和风险均小于股
票型基金；货币基金是无风险的，且
无申购和赎回的费用，虽收益低，近
年来年化收益率相当于银行 %年期
定期存款利率（预期），但可以随时
申赎，流动性好。至于三者的投资比
例，应根据个人情况灵活安排。我大
约是 %：%：#&'的比例，股票型基金
和混合型基金是短期不会使用的资
金，至今已持有近七个年头了。货币
型基金随时申赎，变动较为频繁，好
比我的活期存款一样方便，却享受
定期存款的收益。
在我投资的七年里，股市经历

了 *###点的大牛市，又经历了漫长
的熊市，我的基金市值也像过山车
一样震荡。尽管如此，我的投资效果
也还是不错的，认购时净值为 %元，
现今累计净值在 ,元左右，增值近
!##$，平均年增值 *#$以上。与同
期投资的其他基金相比，只能算中
等水平。当然，近两年大盘“跌跌不
休”，在这个大背景下，投资基金绝
大多数都是亏损的，这与进入时机
密切相关。

要说挑选基金的方法和标准，
一般而言，尽量选择大的基金公司，
过去业绩好的基金。但也不能一概
而论，如某只股票型基金 !##+年排
名第一，基金经理未变，可是近两年
排名明显靠后，令人失望。另一只混
合型基金，以往业绩平平，在去年却
获得了 %!&+$的收益。说明以往业
绩好，并不代表今后业绩好。即使同
一基金公司的不同基金，业绩差别
也是很大的。有人说，现在多数基金
经理太年轻，缺少投资经验。这种认
识有失偏颇。我发现，有的年轻基金
经理敏感果断，成绩斐然；也有的老
经理思想保守，成绩反而上不去。我
作了大量的统计和比较，然而，指导
意义并不很大。总之，挑选的方法和
标准虽不能说无一点规律可循，但
也相当复杂。 朱强民

! ! ! !如果说选对股不容易，买基金较省力的话，更
省力的是选择指数基金。在我自己的基金池中，选
择了 ,##指数基金和中证 '##指数基金，虽然指
数基金的波动比较大，但机会多。去年我定投的一
种指数基金，就初步实现了小的赢利。
“成本低廉的指数基金也许是过去最能帮助

投资者赚钱的工具”，股神巴菲特的名言很好地诠
释了指数型基金的优势。一方面，指数基金所跟踪
的指数一般具有较长的历史可以追踪，从而使指
数基金对于非系统风险的抵御能力较强，适合长
期投资；另一方面，指数型基金的管理成本和交易
成本均低于普通股票型基金，成本优势明显。

更重要的是，由于指数基金购买的股票是规
定的，不大容易发生老鼠仓问题，因为指数型基
金的透明度很高，你只要看到指数基金跟踪的目
标基准指数，就会知道自己投资的指数基金表现
如何。尤其在目前市场震荡为主，但仍处于相对
底部区域的情况下，如果长期看好投资市场，不
妨选择指数基金进行定投，一直投资可以获得较
大的购买份数，一旦市场上涨了，赢利的机会就
会来临。
最重要的是，选择指数基金，自己也不用四处

分析选择什么类型的基金，省心省力。如我自己选
择的 ,##指数基金和中证 '##指数基金，就分别
代表了大盘和小盘，当大小盘轮动时，起码可以减
少损失均衡收益，当大市上涨时，则获得了机会。

曹建明
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! ! ! ! 日前碰到朋友
老许，说起买基金，老
许兴高采烈地告诉
我，他买的基金近三
年来都保持着远远高
于银行利息的正收
益。而且去年的收益
还非常大。由此，我们
聊起他是如何找到这
个有稳定收益的基金
的，老许的一句话令
我印象深刻：“买基
金，就应该像买菜一
样挑拣。”

如今市场上的
基金有几百个，风格多样。如何在琳
琅满目的基金中，找到既稳定不亏
钱，收益又能高于其他的好基金呢？
笔者认为，挑挑拣拣是必须的。但如
何挑拣，应该有个比较好的思路。
老许挑拣基金，首先是按照自

己的情况，把目光放到适合自己需
求的类型。老许已近退休年龄，所以
他的投资是稳健保守型，以不亏为
基本目的，以超过银行和国债收益
为目标。他买的基金是保本型。从保
本型基金特点看，基金公司以大部
分资金投资于类似于债券、票据等
固定收益项目上，从而保证本金安
全。基金管理人会根据市场的情况，
用一部分资金适时参与股票及其他
投资，为投资者增加收益。这样的基
金，特别适合老年投资者。
其次，在具体选择时，老许对基

金公司反复斟酌、比较，研究公司的
以往业绩和投资风格，找到了长期
拥有稳健风格，业绩保持优良的基
金公司。老许说：“买基金，就是选基
金经理。选基金经理，更要看其团队
的一贯风格。”基金公司品牌和一贯
投资风格，体现了其研发实力和投
资能力，是质量的可靠保证。
第三，老许之所以在三年前选

择买保本基金，是因为当时股市风
险太大，所以选择了以保本为目的，
追求低收益的基金。比较懊丧的是，
去年有朋友告诉他市场在变，银行
等大盘蓝筹股已经跌到市盈率 '倍
以下，应该换这家公司以大盘金融
为投资对象的平衡式基金。但他没
有听，果然这个基金去年的收益大
大超过了手中的保本基金收益。由
此可见，基金投资，其介入的时机是
非常重要的，虽然是稳健、保守型投
资，但我们也要根据市场的变化，挑
拣更有机会的基金。用买菜的话说：
“买时令菜更有味道”。 陈奇


