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! ! ! !本报讯（记者 许超声）中国证监
会昨天向社会公布了《人民币合格境
外机构投资者境内证券投资试点办
法》和实施该试点办法的规定。规定不
仅扩大试点机构类型，还取消了投资
股债比例限制，可 !""#投资 $股。

扩大试点机构类型
证监会相关负责人表示，此次发布

的试点办法与原有规定相比着重修改
了两方面内容。一是扩大试点机构类

型。为确保 %&'((试点顺利推出，试点
初期参与机构仅限于基金管理公司、证
券公司的香港子公司。此次修改 %&'((

法规后，境内商业银行、保险公司等香
港子公司或注册地及主要经营地在香
港地区的金融机构将可以参与试点。
二是放宽投资范围限制。修改后，

允许机构根据市场情况自主决定产品
类型，%&'((在经批准投资额度内，可
以投资于在证券交易所交易或转让的
股票、债券和权证；在银行间债券市场

交易的固定收益产品；证券投资基金；
股指期货；证监会允许的其他金融工
具。同时可参与新股发行、可转换债券
发行、股票增发和配股的申购。

此外，修订的法规明确了 %&'((

投资范围和持股比例等相关要求，即
单个境外投资者对单个上市公司的持
股比例，不超过该上市公司股份总数
的 !"#；所有境外投资者对单个上市
公司 $股的持股比例总和，不超过该
上市公司股份总数的 )"#。

27家机构已获资格
证监会有关负责人表示，为进一步

扩大资本市场开放，支持香港国际金融
中心地位，促进香港离岸人民币市场发
展，中国证监会与人民银行、外汇局等
有关部门进行了密切协商，决定修改
%&'((相关法规，扩大%&'((试点。

这位负责人说，*"!!年底 %&'((

试点推出后，市场高度关注，目前试点
已经一年，运作情况良好，对促进人民

币国际化、扩大资本市场对外开放、支
持国内证券机构拓展境外业务发挥了
积极作用。%&'(( 总投资额度已达
*+""亿元人民币。
目前，已有 *+家基金管理公司、

证券公司香港子公司获得 %&'(( 资
格，合计获批投资额度 +""亿元。其
中，*,家试点机构获批额度合计 *+"

亿元，用于发行债券类产品；,家试点
机构推出 %&'((-./'产品，累计获批
额度 ,)"亿元，境外投资者认购积极，
净汇入资金近 ,""亿元，全部投资股
票，其他试点机构正在向香港证监会
申请发行 %&'((-./'产品。试点机构
表示，境外投资者看好中国经济增长
前景和中国资本市场的投资机会，认
购踊跃，许多境外养老金、保险资金等
长期投资机构仍有巨大投资需求。

! ! ! !本周股市跌宕起伏。周一受房地
产调控“国五条”影响，沪深股市放量
暴跌，周二周三则峰回路转，持续反
弹，基本收复周一失地，令投资者惊
叹神奇。不过，即便大盘展现超高的
弹性，笔者仍然认为市场环境已经悄
然改变，后市不宜盲目乐观。投资者
应怀风险之心，谨慎应对。

引发 !0,0点以来的反弹，主要
得益于宏观面、资金面、技术面等诸
多有利因素的“合力”作用，但就目前
情势看，股市最佳的阶段已经过去，
不利因素开始增多。从宏观面看，去
年四季度经济强劲反弹，123增速从
三季度的 +4,,#劲升到 +40#，超出市

场普遍预计的 +4+#或者 +45#，但从
*月份的 36(数据看，创出近五个月
来的新低，且 *月份的 73(因春节因
素可能突破 )#，表明经济复苏可能出
现反复。从资金面看，!月份新增信贷
!4"+万亿元，当月全社会总融资 *48,

万亿元，流动性相当宽裕，但节后央行
大手笔回笼货币、收紧流动性，回购利
率大幅飙高，资金面较节前明显收
缩。在筹码供应方面，管理层发起
(39公司财务审核风暴，但排队公司
仍有 5""多家，“堰塞湖”未消。

从技术面看，!0,0点的反弹当时
有强烈的技术超跌反弹的要求，但时
至今日，在将近 8""点的反弹过后，
技术动力已经转变为反向的调整动
力，分时指标纷纷出处高位超买，自
*,,,点之后转入下行调整。

因此归纳来看，市场最好的反弹
阶段已经过去，*,,, 点以来已经进
入调整周期，即便本周初的暴跌最后

能够化险为夷，也是空头主力的一次
大规模预演，必须引起投资者的高度
警惕。由于本轮反弹在制度方面没有
太大的改进，在技术反弹的动力消失
后，行情仍会回到一个偏弱的状态。

从技术形态看，虽然周二反弹超
过 8"点，但量能萎缩，周三虽有放
量，但反弹力度减弱。据此，对个人投
资者而言，目前要考虑的不是再挖掘
新的题材和新的品种，而是利用反弹
逐渐降低仓位，兑现收益，把账面利
润变成真金白银。从策略看，仓位是
规避调整风险的最好方法，只要仓位
降下来，风险敞口也就关闭。至于品
种，建议向防御性品种、成长性业绩
方向靠拢，相对而言小市值品种弹性
较好，具有较好的避险功效，但前提
还是仓位的控制。从目前看，继续向
上空间有限，建议谨慎应对。

申银万国 钱启敏

! ! ! !基金名称# 华夏双债增强债券基
金；发行时间#即日起至 )月 **日；销
售机构#交通等银行、券商网点；基金
经理#邓湘伟，经济学硕士，5 年证券
基金从业经验；投资范围#投资于固定
收益类资产的比例不低于基金资产的
5"#。其中，投资于信用债券和可转换
债券的比例合计不低于债券资产的
5"#；投资目标#在控制风险前提下，
追求较高当期收入和总回报。

基金名称# 融通七天理财债券基
金；发行时间#)月 +日至 )月 !*日；
销售机构：工商等银行、券商网点；基
金经理#张李陵，经济学硕士，: 年证
券基金从业经验；投资范围#一年以内
的银行大额存单，剩余期限在 )0+天
以内的债券、中期票据，期限在一年以
内的债券回购、央票，短期融资券；投
资目标#追求稳定的当期收益，力争获
取高于业绩比较基准的收益。许超声

! ! ! !本报讯 （记者 李辉）西部资源
;:""!)0<公告称，拟公开发行面值不
超过人民币 :亿元公司债券，本次债
券为 8年期品种，附第 )年末发行人
上调票面利率选择权和投资者回售选
择权。债券票面利率询价区间为 848#

-840# 。 债 券 网 上 发 行 代 码 为
“+8!058”，简称为“!* 西资源”，网上
认购日 )月 5日。

中顺洁柔 ;""*8!!<公告称，公司
向社会公开发行不超过 54)亿元的公
司债券，发行价格为 !""元=张。本期
债券期限为 8年期固定利率债券，附
第 )年末发行人上调票面利率选择权
和投资者回售选择权。本期债券的票
面利率预设区间为 848"#!:4)"#。债
券网上发行代码为“!"!:00”，简称为
“!*中顺债”，网上认购日 )月 5日。
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