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风格转向造就强势创业板
今年上涨21.13%成为涨幅最大的指数

春节后表现最突出
春节之后，以银行为代表的大

盘蓝筹股出现调整，权重股的下跌
使得上证指数大幅下调，这样，到昨
天上证指数今年的涨幅只有
!"#$%。但是，创业板指数春节后继
续上涨，!月份月 & 线收阳，月 &

线 '连阳，'月初又继续上涨，直到
本周四才开始回调，截至昨天，创业
板指数今年涨幅达到 !#(#'%，成为
今年以来涨幅最大的一个指数。

从去年 #!月 ) 日最低点———
*$*()) 点算起，到本周三最高
点———+,*(-. 点，' 个多月时间最
大涨幅达到 *)/.+%，远远超过同期
上证指数的最大涨幅。
这的确很令人诧异，因为创业

板估值一直偏高，很多人觉得创业
板股票风险较大，从业绩上看，创业
板没有明显优势，根据已经发布的
业绩快报和年报计算，创业板 !,-!

年净利润总额同比下降 .%，首次
出现负增长。没有想到，反而是风险
大的板块涨幅大，截至本周四，创业
板市盈率已经达到 '0/'$倍。为什
么创业板能如此大幅上涨呢？

多重题材受到追捧
我们先看看创业板个股的表

现，截至本周四，'**只创业板股票

今年以来下跌的只有 '-只，而上涨
的股票达到 '!!只，上涨的比例超
过九成。其中，涨幅超过 !,%的股
票达到 -!*只，比例达到 '*%。-,

只股票涨幅超过 *,%，东方财富以
$'/!.%的涨幅列榜首，三聚环保上
涨 00/!)%、金信诺上涨 .+/,!%、和
佳股份上涨 .$/'.%、香雪制药上涨
.-/.'%、长信科技上涨 *0/$+%，分
列涨幅榜第二至第六位（见右上表）。
涨幅前列的股票以环保、医药、

科技股为主，而这些板块，是最近这
段时间市场的热点。就是说，今年以
来，市场已经从价值投资转变为题
材炒作，大盘股转向小盘股，才造就
了创业板的强势。

另外，还有一个题材就是年报
的分红方案，这方面，创业板高送股
方案较多，根据预披露和在年报中发

布的分红方案计算，创业板有 !+家
公司提出 -,送 -,方案1见右下表）。
而广大投资者也特别喜欢高送股，这
是创业板股票受到追捧的一个原因。

涨幅过大要防风险
因此，创业板这段时间表现突

出，主要还是来自沪深股市传统观
念：青睐小盘股、喜欢高送股，在年
报披露期间，博高送股方案的人会
增多，这段时间创业板的活跃也不
奇怪。显然，培育价值投资的理念还
是任重道远。
市场节奏转换、板块的轮动也

是正常的。从这波行情启动看，去年
#!月以银行股作为发动机，价值投
资带来的大盘蓝筹股的炒作，持续
了 !个月后，银行股大幅上涨后进
入调整休整期并不奇怪，大多数投

资者认为这是理性和健康的。那么，
大盘股休整小盘股崛起，增加了市
场热点，使得市场淡季不淡，反而说
明这波行情具有全面性的特点，如
果始终只有银行股一枝独秀，并不
利于行情的深入，也难以得到更多
人的肯定与参与。
创业板近期强劲表现应该说是

好事，但需要注意的是，大幅上涨后
创业板的风险也需要防范，因为题
材炒作难以持久，估值过高风险最
终还是会显现出来。而且，创业板某
些股票已经出现问题，如万福生科
已经披露造假上市的严重问题，按
目前的新规，存在退市风险，股票复
牌后连续下跌，截至周四，今年以来
下跌了 +/)$%，对于这种风险，不得
不防，广大散户还是回避为好。

本报记者 连建明

尽管这两天创业
板出现较大下跌，但创
业板依然是今年表现
最出色的板块，到昨
天，创业板指数今年上
涨了21.13%，是表现
最好的一个指数。大家
都觉得创业板估值偏
高，为什么却成为涨幅
最大的一个板块？
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如何选择主题投资
! ! ! ! 2 股向来是一个主题众多、故
事频出的市场。从股票的振幅就可
以看出投资者对题材的热衷程度。
统计表明，即使在 !,-! 年的熊市
中，振幅达到一倍以上的股票仍然
有 *.!家，大幅震荡背后处处呈现
的是所谓“主题”投资的身影。从年
初的金改到年末的地热开发，炒作
之后一地鸡毛的情况不在少数。面
对大资金突然性的主题炒作，大部
分投资者都会束手无策，从主题开
始时候的犹豫怀疑，到主题疯狂时
期的买都买不到，再到最后买到了
也就套住了。

我们知道，企业的经营是个长
期过程，一个项目，从酝酿到实施到
收获，可能需要很长时间，大部分所
谓主题的内容其实根本没法很快转
化为企业的利润，所以，不管主题怎
么炒作，笔者更推崇有基本面支撑
和政策扶持的题材，这样的主题会
更加安全。

两会是当下的最热，所讨论的
内容对资本市场也有相当的影响
力，一些主题将成为未来的焦点。2

股股民的“两会情结”比较浓郁，这
种情结的原因有多个方面：一是会
前利好的预期；二是会中密集的消
息发布的刺激；三是会后市场对两
会政策红利的兑现。笔者统计了
!,,,年至今两会热词，每一年均有
政策红利释放。!,-!年两会重点提
到的改善空气质量和生态环境保
护，环保板块 -+家公司至 !,-'年 '

月 )日平均收益 )0%，其中三聚环
保涨幅 -0*%，!,-! 年两会至 !,-'

年 ' 月 ) 日两会前 -, 名翻倍个股
环保板块占两位。同时也统计 -++-

年至今 !! 年两会后的一个月市场
表现，上涨的概率达到 00%，平均上
涨幅度也达到了 ./)%。

!,-'年两会热词包括：绿色农
业、民生、美丽中国、新型城镇化、新
兴产业、反腐、新能源、大文化、医疗

改革、经济转型等。两会前美丽中国
的概念已经在市场得到了充分展现，
其他主题虽不如环保热辣，但并不缺
乏机会，尤其是结合基本面改善的公
司，不失为长期关注的契机，文化传
媒、食品安全、医改、生物医药、经济
转型等方面的主题仍然值得关注。

目前市场处于调整期，上轮过
度炒作热点的风险，如银行和环保
尚未完全释放，整体应采取在防守
中进攻的策略，多挑一些防守性质
比较强的行业配置组合，预期两会
后生物医药等防御性的品种将会成
为投资重点，笔者统计了 !,,.年至
今 .年两会之后生物医药板块的表
现，其中 *年跑赢市场，如果结合收
入和利润等指标，涨幅更为可观。就
两会之后主题投资的思路，结合公
司基本面指标及年报数据，笔者将
在明天下午 -：', 在曹杨路 *,, 号
-!楼进行研讨，欢迎有兴趣的投资
者参加。 周凡 毛羽

!

"

#

$

%

&

'

! ! ! !股谚曰：“投资好股
票，小钱变大钱；投资坏
股票，大钱变小钱。”什
么是好股票？从炒年报
的角度考虑，首先要买
业绩好的，即使业绩一
般，甚至有些下降，但资
本公积金高、未分配利
润多，从未送转过股、且
股价调整充分的创业
板、中小盘股。公布年报
时，这些公司送转股的
可能性较大。预期若真
的兑现，股价就会飙升，
即便没有，市场也会炒
一炒。

再就是国企大盘蓝
筹股。虽然它们没有股本扩张能
力，但业绩好，有分红派现能力。
现在管理层鼓励现金分红。这些
低价蓝筹股逢低吸纳，也会有一
定的收益；还有总盘三四亿，股价
三四元的绩差股，可有选择的博
一点。有句老话叫“不入虎穴，焉
得虎子”。股市里，最有风险的股
往往最能赚钱。这些绩差股目前
价位低，风险大为释放。事物都在
发生变化，不是一成不变的。倘若
这些公司转型发展，或重组成功，
说不定还能“鸡犬升天”，涨幅超
群呢！ 路谏

本版观点仅供参考

贵研铂业拟10股配3股
扩建汽车尾气催化剂项目

! ! ! !贵研铂业（.,,)*+）日前发布配
股说明书，以股权登记日后股本总数
-*$,.!*,,股为基数，按每 -,股配 '

股的比例向全体股东配售。配股缴款
起止日期 '月 -!日至 '月 -$日。本
次配股的配股价格为 -./$,元3股。
拟募集 $亿元资金投入国!、国

"机动车催化剂产业升级建设并补
充部分流动资金。公告称，公司募投

项目达产后，汽车催化剂产品产能可
达到年产 ),,万升，年均销售收入
（不含税）#!,,,,万元、年均税前利
润 #'0#'/..万元。值得注意的是，公
司拥有全套核心技术，并达到国际先
进水平，产能瓶颈的释放有望向汽车
催化剂市场国外品牌的绝对优势发
起挑战。

本报记者 李辉

3公司下周二发行债券
! ! ! !西安民生（,,,*.)）拟公开发行
面值不超过人民币 .亿元公司债券，
每张面值为 #,,元，发行价格为 #,,

元3张。本次债券为 '年期固定利率
债券，债券的票面利率预设区间为
*/.,%4./#,%。债券网上发行代码为
“#,#.+.”，简称为“#!民生债”，网上
认购日 '月 #!日。

科陆电子（,,!#!#）拟公开发行
不超过人民币 )/$亿元公司债券，分
两期发行方式发行，本期发行 !/$亿
元，每张面值为人民币 #,,元。本期
债券为 *年期，附第 '年末发行人上
调票面利率选择权和投资者回售选

择权。债券票面利率询价区间为
*/.,% 4./',%。网上发行代码为
“#,#.+!”，简称为“#!科陆 ,#”，网上
申购日 '月 #!日。

毅昌股份（,,!)!,）拟公开发行
面值不超过 .亿元的公司债券，本次
债券采取分期发行的方式，其中首期
发行债券面值 '亿元，每张面值为
#,,元。期限为 *年期，附第 '年末
发行人上调票面利率选择权和投资
者回售选择权。债券的询价区间为
*/*,%4./#,%。债券网上发行代码为
“#,#.+#”，简称为“#!毅昌 ,#”，网上
认购日 '月 #!日。 李辉


